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Der kan ikke ske uddeling af et selskabs midler til 
aktionærerne under likvidation. Det foreslås, at der 
kan ske udbetaling af udbytte eller ekstraordinært ud- 
bytte i forbindelse med selskabets opløsning ved li- 
kvidation. Det er en betingelse, at selskabet har til- 
strækkelig overskudslikviditet til, at likvidator ikke 
finder dette betænkeligt. Lovforslaget har til formål at 
gøre likvidationerne mere smidige og dermed gøre det 
muligt at frigøre de utvivlsomt frie midler fra selska- 
berne i likvidation på et tidligere tidspunkt, end det i 
dag er muligt. 

2.10. Vækstfonden 
Formålet med lovforslaget er at forbedre Vækstfon- 

dens muligheder for at investere i vækstvirksomheder. 
Samtidig vil ændringerne være med til at sikre Vækst- 
fonden mulighed for at udøve aktivt ejerskab i nye og 
mindre virksomheder. Endvidere tilsigter lovforslaget 
at ophæve bestemmelsen om afkast af deponerede 
medarbejderaktier, så eventuelle årlige afkast over 25 
mio. kr. fremover vil tilfalde Vækstfonden til investe- 
ring i dansk erhvervsliv. De foreslåede ændringer vil 
generelt styrke Vækstfondens bidrag til at realisere 
globaliseringsstrategien, herunder særligt styrke 
grundlaget for initiativet om tidlig idéfinansiering 
(proof of business). Ændringerne vil sikre, at Vækst- 
fonden i højere grad kan bidrage med medfinansiering 
og kompetencer til nye og mindre vækstvirksomhe- 
der. Erfaringer viser, at jo større kapitalgrundlag en 
nystartet virksomhed har, jo større er chancen for, at 
virksomheden vokser hurtigt. Hertil kommer, at der 
særligt i de tidlige udviklingsstadier, hvor Vækstfon- 
den investerer, er behov for, at alle investorer arbejder 
aktivt og ihærdigt for at udvikle virksomheden. Æn- 
dringerne vil give Vækstfonden mulighed for gennem 
bestyrelsesarbejde at stille erfaring, kompetence og 
netværk til rådighed for nye og mindre virksomheder. 

Lovforslaget indebærer, at Vækstfondens beføjel- 
ser i forhold til at eje og forvalte ejerandele i vækst- 
virksomheder, i høj grad kommer til at svare til de be- 
føjelser, som tilkommer innovationsmiljøerne og 
forskningsinstitutionerne i samme henseende, jf. hen- 
holdsvis lov nr. 419 af den 6. juni 2002 om teknologi 
og innovation samt lov nr. 483 af den 9. juni 2004 om 
teknologioverførsel m.v. ved offentlige forskningsin- 
stitutioner. 

Lovforslaget tilsigter, at Vækstfonden kan spille en 
mere aktiv rolle i forhold til at sikre vækst og levedyg- 
tighed i vækstvirksomheder. Vækstfonden får en for- 
bedret mulighed for at investere i og tilføre de virk- 
somheder, som fonden investerer i (porteføljeselska- 
ber), forretningsmæssige kompetencer, herunder at 

lade sig indvælge i bestyrelsen som andre investorer 
og -  hvis dette er forretningsmæssigt begrundet -  for 
en periode at eje en større andel af virksomhederne 
end den gældende grænse på 25 pct. jf. bemærknin- 
gerne til lovens § 2 stk. 7. Det forudsættes dog fortsat, 
at Vækstfonden ikke må opnå bestemmende indfly- 
delse i virksomhederne. Såfremt ejerskabsandelen i en 
virksomhed på et tidspunkt måtte være mere end 25 
pct. skal Vækstfonden udarbejde en plan for at ned- 
bringe denne. Særligt bemærkes, at en ændring af 
Vækstfondens ejerbegrænsninger ikke vil betyde, at 
Vækstfonden kan opnå en ejerandel på over 49 pct. 

Vækstfondens investeringer skal fortsat foretages 
på markedsvilkår og inden for Vækstfondslovens er- 
hvervsfremmende formål, jf. lovens § 1. 

Endelig giver lovforslaget mulighed for, at Vækst- 
fonden kan modtage eventuelle årlige afkast over 25. 
mio. kr. af aktier, der er deponeret i henhold til § 6 a, 
stk. 7, i lov om Vækstfonden. Etablering af nye depo- 
neringsordninger stoppede den 1. juli 2003 i forbin- 
delse med ændring af ligningslovens regler om be- 
skatning af aktieincitamentsordninger givet som led i 
ansættelsesforhold. Deponeringsordningen er således 
i afløb og forventes afviklet inden for en tiårig perio- 
de. 

2.11. Øvrige ændringer 
Det foreslås præciseret i lov om finansiel virksom- 

hed, at Finanstilsynet i de tilfælde, hvor en uden- 
landsk virksomhed er et administrationsselskab, skal 
have modtaget en forretningsplan over administrati- 
onsselskabets påtænkte opgaver og tjenesteydelser fra 
tilsynsmyndighederne i hjemlandet, inden administra- 
tionsselskabet påbegynder at udøve virksomhed her i 
landet. 

Udover ændringer på baggrund af genforsikringsdi- 
rektivet foreslås det at omskrive investeringsreglerne 
for forsikringsselskaber og pensionskasser, jf. kap. 11 
i lov om finansiel virksomhed, med henblik på at op- 
stille bestemmelserne efter en mere brugervenlig sy- 
stematik. Tilsvarende foreslås en omskrivning af in- 
vesteringsreglerne, der gælder for Arbejdsmarkeds 
Tillægspension, Lønmodtagernes Dyrtidsfond og Ar- 
bejdsmarkedets Erhvervssygdomssikring. Disse fore- 
slåede ændringer af investeringsreglerne er af overve- 
jende redaktionel karakter. 

Herudover foreslås det, at reglerne om god admini- 
strativ og regnskabsmæssig praksis m.v. i lov om Ar- 
bejdsmarkedets Tillægspension og lov om Lønmodta- 
gernes Dyrtidsfond harmoniseres med de tilsvarende 
regler i lov om finansiel virksomhed. 


