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som Fællesskabet har indgået aftale med på det finan- 
sielle område. 

Den finansielle lovgivning indeholder ikke regler, 
der begrænser finansielle virksomheder og forenin- 
gers adgang til at foretage grænseoverskridende fusi- 
oner. De danske selskabsretlige regler har dog hidtil 
gjort, at det ikke har været praktisk muligt, at bl.a. ak- 
tieselskaber og anpartsselskaber har kunnet foretage 
grænseoverskridende fusioner. I medfør af de ændre- 
de regler i aktieselskabsloven bliver det nu muligt for 
de af loven omhandlede selskaber at foretage grænse- 
overskridende fusioner. 

Finansielle virksomheder, der ønsker at deltage i 
grænseoverskridende fusioner, skal, udover at opfylde 
de selskabsretlige regler herom, fortsat opfylde de ek- 
sisterende nationale regler, hvilket bl.a. betyder, at der 
fortsat skal gives tilladelse, jf. f.eks. kapitel 14 i lov 
om finansiel virksomhed. Er den fortsættende virk- 
somhed den udenlandske virksomhed, skal Finanstil- 
synet give tilladelse til, at den danske finansielle virk- 
somhed ophører som selvstændig virksomhed, og 
kundeforhold m.v. overføres i den fortsættende uden- 
landske virksomhed. Er den fortsættende virksomhed 
den danske virksomhed, skal Finanstilsynet i medfør 
af den almindelige tilsynslovgivning generelt påse, at 
den danske virksomhed fortsat opfylder betingelserne 
i den finansielle lovgivning. 

Er der tale om foreninger, der ønsker at deltage i 
grænseoverskridende fusioner, skal de, udover at op- 
fylde de selskabsretlige regler herom, fortsat opfylde 
de eksisterende nationale regler, hvilket bl.a. betyder, 
at der fortsat skal gives tilladelse, jf. kapitel 12 i lov 
om investeringsforeninger og specialforeninger samt 
andre kollektive investeringsordninger m.v. Er den 
fortsættende forening den udenlandske forening, skal 
Finanstilsynet give tilladelse til, at den danske for- 
ening ophører som selvstændig forening, og medlem- 
mer m.v. overføres i den fortsættende udenlandske 
forening. Er den fortsættende forening den danske 
forening, skal Finanstilsynet i medfør af den alminde- 
lige tilsynslovgivning generelt påse, at den danske 
forening fortsat opfylder betingelserne i loven. 

2. 7.1. Ændring aff fusionsskatteloven 
De to væsentligste typer investeringsforeninger er 

investeringsselskaber og udloddende investeringsfor- 
eninger. 

Investeringsselskaber kan godt efter gældende skat- 
teregler indgå i en grænseoverskridende skattefri fusi- 
on m.v. Ændringen af lov om investeringsforeninger 
og specialforeninger samt andre kollektive investe- 
ringsordninger m.v. giver ikke grund til ændringer 

heri. Investeringsselskabet er skattefrit. Beskatningen 
påhviler medlemmerne, der løbende beskattes af stig- 
ninger eller fald i værdien på beviset eller aktien. Uan- 
set en eventuel grænseoverskridende fusion m.v., 
hvor det modtagende investeringsselskab er hjemme- 
hørende i udlandet, vil medlemmerne stadig være 
skattepligtige her i landet. 

Udloddende investeringsforeninger kan efter de 
gældende regler ikke indgå i en grænseoverskridende 
skattefri fusion m.v. Dette skyldes, at fusionsskattelo- 
ven henviser til begrebet udloddende investeringsfor- 
ening i selskabsskattelovens § 1, der kun omhandler 
foreninger hjemmehørende her i landet. 

Der opstår imidlertid ingen særlige problemer, selv 
om udloddende foreninger får lov til at indgå i en skat- 
tefri grænseoverskridende fusion eller skattefri græn- 
seoverskridende spaltning. 

Det skyldes, at de udenlandske foreninger i fusio- 
nen skal opfylde de samme betingelser med hensyn til 
udlodning og investering som de danske foreninger. 
Den danske udloddende forening er i forvejen skatte- 
fri, fordi den udlodder indkomsten, som derefter be- 
skattes hos investeringsbevisets ejer. Ejeren flytter sig 
ikke, selv om der fusioneres med et udenlandsk sel- 
skab som det modtagende selskab. Udlodningerne til 
ejeren fra før fusionen skal opretholdes efter fusionen. 

Med lovforslaget ændres fusionsskatteloven, så der 
også gives mulighed for skattefri grænseoverskriden- 
de fusion og skattefri grænseoverskridende spaltning 
af udloddende investeringsforeninger. 

2.8. Garantifonden for indskydere og investorer 
I henhold til den gældende § 2 kan Garantifonden, 

når et institut ikke længere opfylder betingelserne for 
at drive virksomhed, medvirke til en afvikling af insti- 
tuttet i forbindelse med indhentelse af overtagelsestil- 
bud. Det er EU-Kommissionens opfattelse, at denne 
afviklingsform er omfattet af statsstøttereglerne. Den- 
ne opfattelse begrundes dels med, at bidrag til Garan- 
tifonden opkræves i henhold til lov, hvorfor bidragene 
anses som statsmidler, dels finder EU-Kommissionen 
ikke, at Garantifonden er uafhængig af staten, når be- 
styrelsen i fonden udpeges af økonomi- og erhvervs- 
ministeren. Med lovforslaget vil det ikke længere 
være muligt for Garantifonden at tilføre midler eller 
stille garanti til ikke efterstillede kreditorer ved afvik- 
ling af et nødlidende institut. 

Formålet med lovforslaget er at skabe mulighed for, 
at der kan etableres frivillige ordninger, der kan med- 
virke til afviklingen af et nødlidende institut ved at til- 
føre midler eller stille garanti til dækning af institut- 


