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2.2. Individuelle solvensbehov

Lovforslaget moderniserer reglerne om forsikrings-
selskabers og tvergéende pensionskassers kapital-
dzkning og bidrager til at styrke virksomhedernes ri-
sikostyring. Samtidig indebeerer lovforslaget, at lo-
vens kapitalkrav, i langt hejere grad end det er tilfel-
det i dag, vil vere tilpasset den enkelte virksomheds
risikoprofil.

Med lovforslaget indferes der regler om, at forsik-
ringsselskaber og tvaergaende pensionskasser labende
skal opgere et individuelt solvensbehov. Indferelsen
af disse regler er et supplement til de gazldende sol-
vensregler. Tilsvarende regler blev her i landet indfert
for pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmasg-
lerselskaber og investeringsforvaltningsselskaber i

2005. Inden for de senere 4ar er individuelle solvensbe--

hov indfort for forsikringsselskaber i andre lande in-
den for Den Europaiske Union, herunder i England.

Det individuelle solvensbehov kan beskrives som
den basiskapital, der er nedvendig for at sikre, at der
er en meget lille sandsynlighed for, at forsikringsta-
gerne lider tab som folge af virksomhedens insolvens.
Solvensbehovet athenger af den risikoprofil, virk-
somheden har valgt. Basiskapitalen er den kapital, der
er grundlaget for, at en finansiel virksomhed kan drive
virksomhed i henhold til loven.

1 forbindelse med ledelsens overvejelser vedreren-
de det individuelle solvensbehov, kan der for s vidt
angar markedsrisici tages udgangspunkt i det sakaldte
"rade risikoscenarie". Det "rede risikoscenarie” er et
af de to risikoscenarier, som forsikringsselskaber og
tveergdende pensionskasser minimum to gange om
aret skal indberette til Finanstilsynet. Indberetninger-
ne af risikoscenarierne giver et billede af, hvordan
samspillet er mellem investeringsrisiciene og kapital-
grundlaget i de enkelte virksomheder. Det "rede risi-
koscenarie" daekker renterisiko, ejendomsrisiko, ak-
tiekursrisiko, ravarerisiko, valutakursrisiko, kredit-
og modpartsrisiko, herunder genforsikringsdaknin-
gen.

For s& vidt angér evrige risici ma ledelsen vurdere
niveauet for det individuelle solvensbehov. Forsik-
ringsselskaberne og de tveergdende pensionskasser
kan i stedet vaelge at anvende mere avancerede model-
ler til vurdering af det individuelle solvensbehov.
Virksomhedernes vurdering af den nedvendige ster-
relse af basiskapitalen skal ikke blot baseres.pa nuva-
rende risici, men ogsa tage fremtidige risici i betragt-
ning. Disse vurderinger skal indga i bestyrelsens og
direktionens opgerelse af det individuelle solvensbe-
hov.

Der er flere formal med at indfere individuelle sol-
vensbehov. For det forste far forsikringsselskaberne
og de tvaergaende pensionskasser incitament til at ud-
vikle deres risikomaling og risikostyring. For det an-
det understetter lovforslaget, at det er ledelsens an-
svar, at basiskapitalen er tilstraekkelig i forhold til
virksomhedens faktiske risikoprofil. For det tredje
oges forbrugerbeskyttelsen gennem en reduceret, men
ikke en udelukket, risiko for, at et forsikringsselskab
eller en tvergaende pensionskasse bliver insolvent.

Lovforslaget indebzrer endvidere, at Finanstilsynet
far-mulighed-for atfastsatte et hgjere individuelt sol-
venskrav til hver enkelt finansiel virksomhed end det
kapitalkrav, der geelder efter de geeldende bestemmel-
ser. Kapitalkravet er det storste af solvenskravet og
minimumskapitalkravet. Denne mulighed for Finans-
tilsynet vil vaere relevant, hvor Finanstilsynet ikke fin-
der, at det af ledelsen opgjorte individuelle solvensbe-
hov er tilstrekkeligt. Der tilsigtes ikke med indferel-
sen af de nye regler en generel stramning af kapital-
kravet for sektoren som helhed.

Med lovforslaget vil solvensreglerne fremover byg-
ge pé to dele. En del, der emhandler virksomhedernes

" beregning af solvenskravet. En anden del, der vedre-

rer virksomhedernes forpligtigelse til at vurdere, om
det beregnede solvenskrav tager hgjde for de forhold,
der er seregne for netop deres virksomhed, og Finan-
stilsynets forpligtigelser og muligheder for bl.a. at pa-
legge virksomhederne individuelle solvenskrav. De
to dele vil tilsammen sikre en mere hensigtsmassig
kapitaldaekning, da kapitaldeekningen i hejere grad
bliver tilpasset de specifikke forhold, der karakterise-
rer hver enkel virksomhed.

Forsikringsselskaber og tvargaende pensionskas-
ser skal indberette virksomhedens individuelle sol-
vensbehov uanset, om dette beleb er storre eller min-

_dre end virksomhedens kapitalkrav. Basiskapitalen

skal mindst udgere det sterste af det individuelle sol-
vensbehov og kapitalkravet. Der er ikke i loven fastsat
et krav om, at forsikringsselskaberne eller de tvaerga-
ende pensionskasser selv skal offentliggere det indivi-
duelle solvensbehov. Finanstilsynet forventes i be-
kendtgerelsesform at fastsztte, at det individuelle sol-
vensbehov skal indberettes mindst halvarligt sammen
med indberetningen af de sékaldte risikoscenarier, jf.
bemarkningerne ovenfor.

Samtidig med indferelsen af et individuelt solvens-
behov vil Finanstilsynet ved en &ndring af bekendtge-
relse om solvens og driftsplaner for forsikringsselska-
ber udstede regler om risikobaserede solvenskrav, der
i videre udstraekning end efter de gaeldende regler ta-
ger hejde for virksomhedernes risikoprofil. Risikoba-



