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valgt. Indførelsen af disse regler er et supplement til 
de gældende solvensregler. Risikobaserede solvens- 
krav vil øge forsikringsselskabernes incitament til at 
udstede lave garantier frem for høje garantier. 

Med lovforslaget foreslås der indført et forbud mod 
indgåelse af aftale om bonus eller lignende ydelser i 
forbindelse med overtagelsestilbud på selskaber, der 
er optaget til notering eller handel på en fondsbørs, en 
autoriseret markedsplads, et tilsvarende reguleret 
marked eller en alternativ markedsplads. Ligeledes 
foreslås der indført en pligt for tilbudsgiver til at oply- 
se om en påtænkt udbetaling af målselskabets midler 
efter gennemførelsen af et overtagelsestilbud. Oplyser 
tilbudsgiver ikke herom i tilbudsdokumentet, kan der 
ikke ske uddeling af selskabets midler i 12 måneder 
efter gennemførelsen af et overtagelsestilbud, med- 
mindre der er indtrådt særlige begivenheder, som for- 
bedrer selskabets finansielle stilling, og som ikke var 
påregnelig for tilbudsgiveren ved dennes afgivelse af 
tilbuddet. Formålet med lovforslaget er dels at sikre, 
at der ikke kan rejses tvivl om målselskabets ledelses 
loyalitet over for de eksisterende aktionærer i forbin- 
delse med overtagelsestilbud, og dels at sikre, at det 
ikke kommer som en overraskelse for de tidligere ak- 
tionærer, at der umiddelbart efter gennemførelsen af 
et overtagelsestilbud foretages store udbetalinger af 
målselskabets midler. 

For at styrke aktionærernes mulighed for at kunne 
forholde sig til bestyrelsens dispositioner i selskaber, 
der har aktier optaget til notering eller handel på en 
fondsbørs, en autoriseret markedsplads, et tilsvarende 
reguleret marked eller en alternativ markedsplads, 
foreslås det i lovforslaget, at disse selskabers bestyrel- 
se skal have fastsat overordnede retningslinjer for sel- 
skabets incitamentsaflønning af bestyrelse og direkti- 
on, inden bestyrelsen indgår, forlænger eller foretager 
væsentlige ændringer i konkrete aftaler om incita- 
mentsaflønning med medlemmer af selskabets besty- 
relse eller direktion. Retningslinjerne skal være be- 
handlet og godkendt på selskabets generalforsamling. 

Med lovforslaget indføres regler om et nyt Penge- 
og Pensionspanel. Lovforslaget fastlægger Penge- og 
Pensionspanelets sammensætning og opgaver. Pane- 
let sammensættes af en formand og 8 medlemmer. Pa- 
nelet har til formål at fremme forbrugernes interesse 
for og kendskab til finansielle produkter og ydelser. 
Dette skal bl.a. ske ved udarbejdelse af objektiv for- 
brugerinformation, sammenlignende tests, informati- 
onstiltag og debatoplæg. Panelet sorterer under Øko- 
nomi- og Erhvervsministeriets ressort, som varetager 
sekretariatsbetjeningen. 

Det fastslås i lovforslaget, at Finanstilsynets til- 
synsvirksomhed skal tilrettelægges således, at der fø- 
res et risikobaseret tilsyn. Den tilsynsmæssige indsats 
er herefter størst, der hvor risikoen for skadevirkning 
er størst. I lovforslaget formaliseres endvidere den 
faktiske uafhængighed, som Finanstilsynet i dag har 
for så vidt angår tilrettelæggelsen af den sædvanlige 
tilsynsvirksomhed. 

I lovforslaget gennemføres ændringer, der er nød- 
vendige som følge af gennemførelsen af Europa-Par- 
lamentets og Rådets direktiv 2005/56/EF om grænse- 
overskridende fusioner af selskaber med begrænset 
ansvar (direktivet om grænseoverskridende fusion) og 
EF-domstolens afgørelse af 13. december 2005 i sa- 
gen C-411/03 Sevic Systems i de danske selskabslo- 
ve. Ændringerne betyder, at fusioner mellem aktie- og 
anpartsselskaber, fusioner mellem virksomheder med 
begrænset ansvar omfattet af lov om visse erhvervs- 
drivende virksomheder, fusioner mellem erhvervsdri- 
vende fonde og fusioner mellem foreninger omfattet 
af lov om investeringsforeninger og specialforeninger 
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. vil 
være mulige, hvor der i fusionen deltager et tilsvaren- 
de selskab eller en tilsvarende forening fra et andet 
land inden for Den Europæiske Union eller et land, 
som Fællesskabet har indgået aftale med på det finan- 
sielle område. Muligheden for at foretage grænse- 
overskridende fusioner medfører rettelser af skatte- 
reglerne, så der i alle tilfælde er adgang til at foretage 
grænseoverskridende fusion i samme omfang som 
mellem selskaber her i landet. 

Lovforslaget ændrer samtidig i reglerne om Garan- 
tifonden for indskydere og investorer. Formålet med 
ændringerne er at gøre det muligt at etablere frivillige 
ordninger, der kan medvirke til afviklingen af et nød- 
lidende institut, som er tilsluttet en garantiordning, 
ved at tilføre midler eller stille garanti til dækning af 
instituttets ikke efterstillede kreditorer. Lovforslaget 
om at etablere frivillige ordninger er foranlediget af 
Kommissionens opfattelse af, at Garantifondens med- 
virken til en afvikling af et nødlidende institut er i strid 
med EU's statsstøtteregler. 

Ændringerne i reglerne om Garantifonden for ind- 
skydere og investorer nødvendiggør, at der sker æn- 
dring i bestemmelsen om Værdiansættelsesnævnet i 
lov om finansiel virksomhed. Efter de gældende reg- 
ler fastsætter Værdiansættelsesnævnet værdien af ud- 
lån og garantier m.v. med bindende skattemæssig 
virkning i tilfælde af skattefri fusion eller skattefri til- 
førsel af aktiver fra et nødlidende pengeinstitut til et 
andet. Værdiansættelsesnævnets kompetence foreslås 
udvidet til også at omfatte skattepligtige overdragel- 


