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valgt. Indferelsen af disse regler er et supplement til -

de gzldende solvensregler. Risikobaserede solvens-
krav vil ege forsikringsselskabernes incitament til at
udstede lave garantier frem for heje garantier. -

Med lovforslaget foreslas der indfert et forbud mod
indgéelse af aftale om bonus eller lignende ydelser i
forbindelse med overtagelsestilbud pa selskaber, der
er optaget til notering eller handel pa en fondsbers, en
autoriseret markedsplads, et tilsvarende reguleret
marked eller en alternativ markedsplads. Ligeledes
foreslés der indfert en pligt for tilbudsgiver til at oply-
se om en patenkt udbetaling af malselskabets midler
efter gennemforelsen af et overtagelsestilbud. Oplyser
tilbudsgiver ikke herom i tilbudsdokumentet, kan der
ikke ske uddeling af selskabets midler i 12 maneder
efter gennemforelsen af et overtagelsestilbud, med-
mindre der er indtradt sarlige begivenheder, som for-
bedrer selskabets finansielle stilling, og som ikke var
paregnelig for tilbudsgiveren ved dennes afgivelse af
tilbuddet. Formalet med lovforslaget er dels at sikre,
at der ikke kan rejses tvivl om malselskabets ledelses
loyalitet over for de eksisterende-aktionaerer i forbin-
delse med overtagelsestilbud, og dels at sikre, at det
ikke kommer som en overraskelse for de tidligere ak-
tion®rer, at der umiddelbart efter gennemforelsen af
et overtagelsestilbud foretages store udbetalinger af
malselskabets midler.

For at styrke aktionarernes mulighed for at kunne
forholde sig til bestyrelsens dispositioner i selskaber,
der har aktier optaget til notering eller handel pa en
fondsbaers, en autoriseret markedsplads, et tilsvarende
reguleret marked eller en alternativ markedsplads,
foreslas det i lovforslaget, at disse selskabers bestyrel-
se skal have fastsat overordnede retningslinjer for sel-
skabets incitamentsaflenning af bestyrelse og direkti-
on, inden bestyrelsen indgér, forlanger eller foretager
vaesentlige @ndringer i konkrete aftaler om incita-
mentsaflenning med medlemmer af selskabets besty-
relse eller direktion. Retningslinjerne skal veaere be-
handlet og godkendt pa selskabets generalforsamling.

Med lovforslaget indferes regler om et nyt Penge-
og Pensionspanel. Lovforslaget fastlegger Penge- og
Pensionspanelets sammensatning og opgaver. Pane-
let sammenszttes af en formand og 8 medlemmer. Pa-
nelet har til formal at fremme forbrugernes interesse
for og kendskab til finansielle produkter og ydelser.

Dette skal bl.a. ske ved udarbejdelse af objektiv for-.

“brugerinformation, sammenlignende tests, informati-
onstiltag og debatoplaeg. Panelet sorterer under @ko-
nomi- og Erhvervsministeriets ressort, som varetager
sekretariatsbetjeningen.

Det fastslas i lovforslaget, at Finanstilsynets til-
synsvirksomhed skal tilrettelaegges saledes, at der fo-
res et risikobaseret tilsyn. Den tilsynsmassige indsats
er herefter sterst, der hvor risikoen for skadevirkning
er storst. I lovforslaget formaliseres endvidere den
faktiske uafhangighed, som Finanstilsynet i dag har
for s& vidt angar tilrettelaeggelsen af den sadvanlige
tilsynsvirksomhed.

I lovforslaget gennemfores &ndringer, der er ned-
vendige som folge af gennemferelsen af Europa-Par-
lamentets og Radets direktiv 2005/56/EF om granse-
overskridende fusioner af selskaber med begrenset
ansvar (direktivet om graenseoverskridende fusion) og
EF-domstolens afgerelse af 13. december 2005 i sa-
gen C-411/03 Sevic Systems i de danske selskabslo-
ve. Andringerne betyder, at fusioner mellem aktie- og
anpartsselskaber, fusioner mellem virksomheder med
begrenset ansvar omfattet af lov om visse erhvervs-
drivende virksomheder, fusioner mellem erhvervsdri-
vende fonde og fusioner mellem foreninger omfattet
af lov om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger m.v. vil
veere mulige, hvor der i fusionen deltager et tilsvaren-
de selskab eller en tilsvarende forening fra et andet
land inden for Den Europaiske Union eller et land, -
som Fellesskabet har indgaet aftale med pa det finan-
sielle omrade. Muligheden for at foretage granse-
overskridende fusioner medforer rettelser af skatte-
reglerne, s& der i alle tilfeelde er adgang til at foretage
grenseoverskridende fusion i samme omfang som
mellem selskaber her i landet.

Lovforslaget @ndrer samtidig i reglerne om Garan-
tifonden for indskydere og investorer. Formélet med
endringerne er at gore det muligt at etablere frivillige
ordninger, der kan medvirke til afviklingen af et nad-
lidende institut, som er tilsluttet en garantiordning,
ved at tilfore midler eller stille garanti til deckning af
instituttets ikke efterstillede kreditorer. Lovforslaget
om at etablere frivillige ordninger er foranlediget af
Kommissionens opfattelse af, at Garantifondens med-
virken til en afvikling af et nedlidende institut er i strid
med EU's statsstetteregler.

ZAndringerne i reglerne om Garantifonden for ind-
skydere og investorer nedvendigger, at der sker an-
dring i bestemmelsen om Verdiansettelsesnavnet i
lov om finansiel virksomhed. Efter de galdende reg-
ler fastsetter Veerdiansettelsesnavnet veerdien af ud-
ldn og garantier m.v. med bindende skattemeassig
virkning i tilfelde af skattefri fusion eller skattefri til-
forsel af aktiver fra et nedlidende pengeinstitut til et
andet. Verdiansattelsesnaevnets kompetence foresléas
udvidet til ogsa at omfatte skattepligtige overdragel-



