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mio. kr. opretholdes, men forpligtelsen vil blive op-
gjort endeligt til ca. 843 mio. kr. og optraede som en
egentlig fordring.

4.1.2. Hovedprincipper for modeldbningsbalancer

Der er pd baggrund af principaftalen og arbejds-
gruppens efterfolgende forslag til udmentning af afta-
len samt de tre ejeres tilslutning til den foresldede mo-
del med to interessentskaber udarbejdet modelab-
ningsbalancer for de to nye selskaber.

Det forventes, at bide Metroselskabet I/S og Areal-
udviklingsselskabet I/S stiftes med regnskabsmeessig
virkning fra 1. januar 2007. I s4 fald vil de endelige
&bningsbalancer for de to selskaber blive fastsat pi
grundlag af de regnskabsmeessige balancer i @restads-
selskabet I/S, Frederiksbergbaneselskabet I/S og Ko-
benhavns Havn A/S pr. 31. december 2006 med even-
tuelle korrektioner.

Det betyder for det ferste, at de endelige abningsba-
lancer vil kunne afvige fra de modeldbningsbalancer,
der er udarbejdet med udgangspunkt i de relevante
selskabers regnskabsmaessige balancer pr. 31. decem-
ber 2005. For det andet vil der kunne vere afvigelser
mellem de endelige dbningsbalancer og dermed ogsi
forventningerne til selskabernes fremtidige ekonomi i
forhold til de beregninger, der 14 til grund for princip-
aftalen, og som tog udgangspunkt i bl.a. @restadssel-
skabet I/S’ daveerende likviditetsbudget.

Serligt bemzrkes, at de forpligtelser, de tre parter
patog sig med principaftalen, blev opgjort som nutids-
veerdier beregnet pa grundlag af de forventede fremti-
dige betalingsstromme og med en aftalt diskonte-
ringsfaktor og et givet prisniveau. Som det fremgar
ovenfor, er det valgt at fastholde de belabssterrelser,
der blev aftalt med principaftalen, uvanset at der vil ga
mere end et &r fra principaftalens indgéelse til selska-
bernes stiftelse. Dette skal ses i lyset af, at de zndrin-
ger, en eventuel korrektion ville fore til p4 grundlag af
den faktiske udvikling siden principaftalens indgel-
se, vil vaere begraenset i forhold til den usikkerhed, der
generelt knytter sig de to selskabers fremtidige ekono-
mi, og seerligt vurderes en korrektion ikke at ville fore
til forskydninger i forholdet mellem de tre parters for-
pligtelser. Derfor vil hovedprincippet ved etablerin-
gen af de to interessentskaber veere, at aktiver og pas-
siver opgeres til markedsveerdi. Aktiverne opdeles i
metroaktiver, der overtages af Metroselskabet I/S, og
arealudviklings- og havneaktiver, der overtages af
Arealudviklingsselskabet I/S. Passiver, der kan henfo-
res direkte til enten metroaktiviteter eller arealudvik-
lings- og havneaktiviteter, fordeles pa tilsvarende vis.

@vrige passiver fordeles siledes, at Metroselskabet
I/S stiftes med den egenkapital, der under de givne
forudszetninger vil betyde, at Frederiksberg Kommu-
nes indskud og forpligtelser vil vaere i overensstem-
melse med kommunens ejerandel p4 8,3 pct. i selska-
bet. Dette vil samtidig fore til, at Metroselskabet I/S
forventes at blive geeldfiit i 2049.

Det bemeerkes, at det i forholdet mellem staten og
Kebenhavns Kommune er uden betydning, om gaeld
placeres i Metroselskabet I/S eller Arealudviklings-
selskabet 1/S, da forholdet mellem de to parters eje-
randele er det samme i begge selskaber. Arealudvik-
lingsselskabet I/S forventes med de anlagte forudseet-
ninger i gvrigt at vaere geeldfrit 1 2035.

4.1.3. Modelabningsbalance for Metroselskabet I/S
Modelébningsbalancen for Metroselskabet 1/S pr.
1. januar 2007 kan specificeres som folger:

Aktiver (mio. kr.)

Materielle anlaegsaktiver 3.764
Rejsekort A/S 15
Tilgodehavende Frederiksberg Kom- 1.044
mune

@vrige tilgodehavender 1.344
Kebenhavns Kommunens indskud i 4.000
Cityring

Frederiksberg Kommunes indskud i 800
Cityring )

Andre arealbesiddelser 7
Reinvesteringspulje 100
Ovrige likvide midler 1.063
Aktiver i alt 12.137
Passiver (mio. kr.)

Kapitalindestaende (egenkapital) 8.815
Geldsforpligtelser 2.896
Banklan ' 36
Kireditorer og anden geeld 390
Passiver i alt 12.137

De materielle anlaegsaktiver bestar overvejende af
den eksisterende metro, herunder de af @restadssel-
skabet I/S’ arealer, der anvendes i forbindelse med
metrodriften. Abningsbalancen for Metroselskabet
I/S, herunder vardiansattelsen af metroen, afleegges i
overensstemmelse med &rsregnskabsloven (regn-
skabsklasse D). Abningsbalancen vil indeholde en
regnskabsmeessig nedskrivning af metroen i forhold
til den veardi, hvormed den hidtil har varet optaget i
balancen for @restadsselskabet I/S og Frederiksbergs-
baneselskabet I/S. I forbindelse med etableringen af



