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og anpartsselskaber. Andre danske selskaber med be-
greenset ansvar kan ligeledes fusionere indbyrdes i
henhold til lov om erhvervsdrivende virksomheder og
fusion mellem erhvervsdrivende fonde kan ske i hen-
hold til loven herom. I disse tilfelde gaelder, at de del-
tagende selskaber skal have deres vedtegtsmassige
hjemsted i Danmark. Reglerne om nationale fusioner
bygger p& 3. EU-selskabsdirektiv (direktiv
78/855/EQ@F) om fusion, der forpligter medlemssta-
terne til at tillade fusion mellem aktieselskaber. Reg-
lerne om nationale spaltninger bygger pd 6. EU-sel-
skabsdirektiv. (direktiv 82/891/EQF), der forpligter
medlemsstaterne til at anvende serlige regler for
spaltning mellem aktieselskaber, hvis muligheden for
at regulere spaltning udnyttes.

Direktivet om graenseoverskridende fusioner har en
generel mélsatning om integration af de europaiske
markeder i overensstemmelse med handlingsplanen
for finansielle tjenesteydelser, og er fremsat pa bag-
grund af behovet for samarbejde og sammenlegnin-

ger mellem virksomheder fra forskellige medlemssta-

ter. Direktivet om greenseoverskridende fusioner har
endvidere til formal at lette gennemforelsen af graen-
seoverskridende fusioner mellem kapitalselskaber,
der herer under forskellige medlemsstaters lovgivnin-
ger.

Med lovforslaget far danske virksomheder en eget
fleksibilitet, idet det bliver lettere at planlegge og
gennemfore reorganiseringer af virksomhedernes ak-
tiviteter p feellesskabsplan. Fremover vil siledes gel-
de, at grenseoverskridende fusioner og spaltninger
som udgangspunkt vil veere underlagt de samme prin-
cipper og regler, der gelder for tilsvarende nationale
reorganiseringer. '

Dette er vigtigt af hensyn til at fremme danske virk-
somheders effektivitet og konkurrenceevne i fremti-
den. Med lovforslaget lettes danske virksomheders
mulighed for at foretage omstrukturering, og deres
mobilitet p4 tvaers af greenserne i det indre marked
oges, hvilket vil lette adgangen til erhvervslivet i an-
dre EU/E@S-lande. Danske virksomheder gives sile-
des bedre mulighed for at tilpasse sig de konjunkturer
og forretningsmeessige hensyn og vilkér, der ger sig
geeldende i det indre marked.

For at erhvervslivet sikres gode rammevilkar til-
streebes det med lovforslaget i videst muligt omfang at
udnytte de muligheder, som EU-reguleringen inde-
holder for at sikre en dynamisk og fleksibel lovregu-
lering, som er til sterst mulig fordel for danske virk-
somheder og dansk erhvervslivs konkurrenceevne.
Danske virksomheder ber ikke vaere underlagt stren-
gere og dermed mere byrdefulde betingelser end de

EU-retlige krav, medmindre szrlige hensyn taler for
det. Derudover ber utidssvarende regler og forhin-
dringer for globaliseringen fiernes, s der ikke ligger
ungdige bindinger pa danske virksomheder.

Det har leenge vaeret opfattelsen, at det pa grund af
mangel pa feelles EU-lovgivning om greenseoverskri-
dende fusion i praksis ikke har veret muligt at gen-
nemfere en greenseoverskridende fusion i andre tilfel-
de end ved stiftelse af SE-selskaber. Efter EF-Dom-
stolens dom af 13. december 2005 i sagen C-411/03
Sevic Systems, star det imidlertid klart, at det folger af
traktaten, at hvis en fusion er tilladt nationalt, skal den
som udgangspunkt ogsa vere tilladt graenseoverskri-
dende. Dommen anerkender dog samtidig, at det som
folge af en greenseoverskridende fusions sarlige ka-
rakter kan vare berettiget at stille serlige krav til be-
skyttelse af kreditorer, aktionzrer og medarbejdere.

P4 baggrund af dommen er der séledesf'allerede en
traktatbaseret ret for selskaber i EU til at fusionere
greenseoverskridende. Det er dog uklart, hvordan en
ret til graenseoverskridende fusion i praksis kan udnyt-
tes uden de nedvendige lovgivningsmassige og prak-

- tiske foranstaltninger til at sikre denne ret. Det er disse

foranstaltninger, der er skabt med direktivet om graen-
seoverskridende fusioner, og som nu foreslds gen-
nemfeort i dansk ret.

Dommen gér pa visse punkter videre end direktivet.

Direktivet omfatter kun visse selskabstyper, mens
dommen vurderes at galde for alle erhvervsdrivende
virksomheder, der kan fusionere nationalt.

Direktivet omfatter desuden kun granseoverskri-
dende fusioner, men det vurderes, at dommen ogsé
gelder for grenseoverskridende spaltning. Spaltning
har ud fra en selskabsretlig betragtning meget store
ligheder med fusion og kan pa samme méade som fusi-
on lette selskabernes adgang til erhvervslivet i andre
medlemsstater. Lovforslaget indeholder derfor ogsa
regler om graenseoverskridende spaltning.

P4 baggrund af dommen gér lovforslaget derfor pa
disse punkter videre end direktivet om grenseover-
skridende fusioner, og indeholder regler for bade
greenseoverskridende fusioner og spaltninger for alle
erhvervsdrivende virksomheder.

Der er redegjort naermere herfor nedenfor under
pkt. 2.1. og 2.4.

Danske virksomheder, som bliver omfattet af dette
lovforslag, vil, nar loven traeder i kraft den 1. juli
2007, fa udtrykkelige regler om graenseoverskridende
fusioner og spaltninger med deltagende virksomheder
fra andre medlemsstater. Der bliver samtidigt indfort
en regulering, der omhandler disse virksomheders



