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F. t. 1. vedr. tilsyn med firmapensionskasser m.v. 

ring (livsforsikringsdirektivet). I Danmark er Europa- 
Parlamentets og Rådets direktiv 2003/41/EF af 3. juni 
2003 om arbejdsmarkedsrelaterede pensionskassers 
aktiviteter og tilsynet hermed blandt andet gennem- 
ført ved at lade firmapensionskasserne være omfattet 
af investeringsreglerne i livsforsikringsdirektivet. 

Til § 46 a 
Forslaget til stk. 1 er en videreførelse af det gælden- 

de § 46, stk. 1,1. pkt. Det er i forslaget præciseret, at 
bestemmelsen alene stiller kvantitative krav til de ak- 
tiver, der afdækker de pensionsmæssige hensættelser, 
mens bestemmelsen i den foreslåede § 46 fastsætter 
mere kvalitative krav til ledelsen af pensionskassen 
om risikopåtagelse m.v. i forhold til samtlige aktiver. 
Det fremgår af livsforsikringsdirektivet, at der ikke 
kan stilles de samme kvantitative krav til aktiver, der 
dækker egenkapitalen, som til aktiver, der dækker de 
pensionsmæssige hensættelser. 

Den foreslåede bestemmelse svarer til § 159 i lov 
om finansiel virksomhed. 

Det foreslåede stk. 2 er en videreførelse af det gæl- 
dende § 46, stk. 1, 2. pkt., dog med en sproglig præci- 
sering. Der er ikke med forslaget tilsigtet nogen ind- 
holdsmæssig ændring af bestemmelsen. 

Til § 46 b 
Den foreslåede bestemmelse er med enkelte sprog- 

lige præciseringer en videreførelse af det gældende 
§ 46, stk. 3. Der er ikke med forslaget tilsigtet nogen 
indholdsmæssig ændring af bestemmelsen. 

Til §46 c 
Den foreslåede bestemmelse er med enkelte sprog- 

lige præciseringer en videreførelse af det gældende 
§ 46, stk. 2. Der er ikke med forslaget tilsigtet nogen 
indholdsmæssig ændring af bestemmelsen. 

Til § 46 d 
Forslaget til stk. 1, nr. 1, er en videreførelse af det 

gældende § 46 a, stk. 1, nr. 1. 
Det foreslåede stk. 1, nr. 2, er en delvis videreførel- 

se af det gældende § 46 a stk. 1, nr. 2. Bestemmelsen 
foreslås ændret som en konsekvens af MiFID-direkti- 
vet, således som dette foreslås gennemført ved lovfor- 
slag L 20, fremsat den 4. oktober 2006. Lovforslaget 
indebærer, at begrebeme "fondsbørser" og "autorise- 
rede markedspladser" erstattes af betegnelsen "regule- 
rede markeder", som er en EU-retlig betegnelse. Dette 
indebærer, at grænserne for investeringer i obligatio- 
ner udstedt af de nævnte internationale organisationer, 
og som er noteret på en autoriseret handelsplads, op- 

hæves. Pensionskasserne vil således kunne investere i 
disse obligationer ubegrænset på samme måde, som 
pensionskasserne kan investere ubegrænset i statsob- 
ligationer. 

Forslaget til stk. 1, nr. 3, er en videreførelse af det 
gældende § 46 a, stk. 1, nr. 3. Dog er forslaget affattet 
således, at formuleringen svarer til det tilsvarende 
§ 162, stk. 1, nr. 3, i lov om finansiel virksomhed. 

Det foreslåede stk. 1, nr. 4, er med enkelte sprogli- 
ge ændringer en videreførelse af det gældende § 46 a, 
stk. 1, nr. 4. Bestemmelsen foreslås affattet således, at 
formuleringen svarer til det tilsvarende § 162, stk. 1, 
nr. 4, i lov om finansiel virksomhed. Ændringerne in- 
debærer en præcisering af, at tilgodehavender hos for- 
sikringsselskaber også er omfattet af nr. 4. 

Forslaget til stk. 1, nr. 5, er en videreførelse af det 
gældende § 46 a, stk. 1, nr. 5. Der er tale om en sprog- 
lig præcisering, så formuleringen svarer til det tilsva- 
rende § 162, stk. 1, nr. 5, i lov om finansiel virksom- 
hed. Der er ikke med forslaget tilsigtet nogen ind- 
holdsmæssig ændring af bestemmelsen. 

Det foreslåede stk. 1, nr. 6, er en delvis videreførel- 
se af det gældende § 46 a, stk. 1, nr. 6. Bestemmelsen 
foreslås ændret, således at beløbet for boligejendom- 
me hæves fra 66,7 pet. til 80 pet. af den seneste ejen- 
domsvurdering, mens beløbet for kontor- og forret- 
ningsejendomme og andre ejendomstyper omfattet af 
nr. 5 reduceres fra 66,7 pet. til 60 pet. af den seneste 
ejendomsvurdering. Grænserne er fastsat, så de svarer 
til lånegrænserne i realkreditloven. Derved kommer 
bestemmelsen til at svare til det tilsvarende § 162, 
stk. 1, nr. 6, i lov om finansiel virksomhed. 

Forslaget til stk. 1, nr. 7, er en delvis videreførelse 
af det gældende § 46 a, stk. 1, nr. 7. Det foreslås, at 
bestemmelsen ændres som følge af forslaget om at 
indføre professionelle foreninger i lov om investe- 
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kol- 
lektive investeringsordninger m.v., jf. lovforslag L 
114, fremsat den 10. januar 2007. Det foreslås, at in- 
vesteringer i professionelle foreninger indplaceres i 
kategorien af aktiver, som omfatter placeringsforenin- 
ger, pengemarkedsforeninger, investeringsinstitutfor- 
eninger og fåmandsforeninger. Med de foreslåede æn- 
dringer af stk. 1, nr. 7, kommer grænserne for firma- 
pensionskassers investeringer i professionelle for- 
eninger til at svare til de grænser, der i dag gælder for 
pensionskassers investeringer i andre former for inve- 
steringsforeninger. 

Det foreslåede stk. 1, nr. 8, er en delvis videreførel- 
se af det gældende § 46 a, stk. 1, nr. 8. Bestemmelsen 
foreslås ændret som en konsekvens af den foreslåede 
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