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F. t. 1. vedr. investeringsforeninger m.v.

en given sandsynlighed kan opst4 inden for en fastsat
tidsfrist) eller krav om, at der skal veere taget stilling
til, hvor stor en andel af formuen foreningen ma pla-
cere i enkeltaktier, eller til, hvilke markeder forenin-
gen md investere pa. Bestemmelsen giver ogsd hjem-
mel til at fastsatte regler for, hvordan risikoen opge-
res.

Formalet med sadanne regler er at sikre, at profes-
sionelle foreningers risikoopgerelser og risikoprofiler
kan sammenlignes. Der vil i de regler, som Finanstil-
synet kan fastsatte, blive stillet krav om, at forenin-
gen skal redegere for, hvordan den indre veerdi opgo-
res i de tilfeelde, hvor det ikke matte vaere muligt at be-
regne en indre vaerdi pa grundlag af aktuelle priser.
Det bemaerkes, at det dog vil vaere et ufravigeligt krav,
at foreningen kan oplyse den indre veerdi pa de tids-
punkter, hvor den foretager emission og indlgsning.
Det bemearkes, at Finanstilsynets tilsynsmasssige rela-
tioner til en professionel forening bestar i dels de ele-
menter, der indgér i registreringen, dels i at en profes-
sionel forening skal vealge et af Finanstilsynet god-
kendt investeringsforvaltningsselskab som daglig le-
delse. Finanstilsynet forer tilsyn med investeringsfor-
valtningsselskabets virksomhed som daglig ledelse
for en professionel forening. Finanstilsynet kan til
brug for dette tilsyn udbede sig materiale vedrerende
en professionel forening.

Tig1iof

Stk. I fastsetter, at en professionel forening eller en
afdeling heraf skal overholde de risikorammer, som
foreningens bestyrelse har fastsat pa grundlag af ved-
teegternes bestemmelse herom, jf. forslaget til § 110 e,
stk. 1 og 2.

Vedtagterne og risikorammerne skal séledes kunne
danne grundlag for investorernes vurdering af tabsri-
sikoen.

Professionelle foreninger har mulighed for at vaelge
savel en hej som en lav risiko, og der vil kunne inve-
steres i alle typer af instrumenter, som er navnt i bilag
5 til lov om finansiel virksomhed, i andre professio-
nelle foreninger samt i likvide midler, herunder i va-
luta. Der kan vare behov for lebende tilpasning af for-
eningens risikorammer i tilfeelde af, at markederne
@ndrer sig. Det er derfor fundet mest hensigtsmassigt
at give professionelle foreninger mulighed for, at det
er bestyrelsen, der fastsetter disse rammer pa grund-
lag af vedtzgternes mere overordnede angivelse af in-
vesteringspolitik, risikoprofil og eventuelle place-
ringsbegransninger. De af bestyrelsen fastsatte ram-

- mer skal, jf. forslaget til § 110 e, stk. 2, fremg4 af for-
eningens prospekt. Endvidere skal samtlige medlem-

mer, jf. forslaget til § 110 e, stk. 3, have oplysning om
&ndringer heri.

Overskridelser anses som svigt i foreningens sty-
ring af investeringer og risiko. Alle overskridelser af
de risikorammer, som en professionel forening selv
har fastlagt, er derfor veesentlige, idet de er resultat af
en mangelfuld risikostyring og kontrol med forenin-
gens investeringer. I stk. 2 foreslas derfor, at forenin-
gen eller afdelingen straks skal indberette overskridel-
ser til Finanstilsynet sammen med en redegerelse for
baggrunden for overskridelsen og en beskrivelse af de
tiltag, foreningen vil ivaerksaette med henblik pa at
undgé fremtidige overskridelser. Indberetningen skal
afgives straks, hvorved forstés uden ugrundet ophold.

Indberetningen vil sammen med oplysninger om
den professionelle forenings kapital og risici i evrigt
indga i grundlaget for Finanstilsynets vurdering af,
om foreningen skal slettes af Finanstilsynets register,
jf. forslaget til § 110 j, stk. 2, nr. 2. Selv mindre over-
skridelser af risikorammerne kan vare grove og kan
danne grundlag for tilbagekaldelse af registreringen.
Ogsa et mindre antal overskridelser vil efter en kon-
kret vurdering kunne fore til, at Finanstilsynet tilbage-
kalder foreningens registrering.

Udgangspunktet i stk. 3 er, at foreningen straks skal
nedbringe overskridelser. Vurderer foreningen af
markedsmassige grunde eller andre arsager, at det vil
veere mindre risikofyldt, at nedbringelsen ikke sker
straks, kan Finanstilsynet i sarlige tilfzlde give for-
eningen en frist til ‘at gennemfore nedbringelsen.
Overholder foreningen ikke en sidan frist, skal Finan-
stilsynet straks slette foreningen af sit register. For-
eningen kan herefter vaelge enten at andre sit navn og
fortszette sin virksomhed uden at veere registreret, el-
ler lade sig oplese.

Investering i professionelle foreninger kan medfere
hgj eller lav risiko for tab athaengigt af foreningens ri-
sikoprofil. Den enkelte investor vil som udgangspunkt
kunne bedemme risikoen p& baggrund af foreningens
vedteegter og prospekt samt eventuelle senere oriente-
ringer om @ndringer af risikorammerne. Denne be-
demmelse forudsetter dog, at foreningen overholder
de risikorammer, der er fastsat. Stk. 4 bestemmer der-
for, at investor skal have muligheden for at tage stil-
ling til, om overskridelser af risikorammerne er ud-
tryk for en ikke forudsat risiko, og dermed kunne tage
stilling til, om investor ensker sin andel i foreningen
indlest. Professionelle foreninger skal. derfor give
samtlige medlemmer meddelelse om overskridelser i
ovetrensstemmelse med, hvad vedtagterne bestemmer
om fremgangsmade. Meddelelsen skal gives senest 8
hverdage efter, at overskridelsen har. fundet sted.



