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F. t. 1. vedr. investeringsforeninger m.v. 

foreningen tvangsindløse medlemmet. I kontoførende 
foreninger kan foreningen selv foretage indløsningen 
og udbetale provenuet til medlemmet. Såfremt for- 
eningens andele er registreret i en værdipapircentral, 
skal værdipapircentralen på begæring af foreningen 
foretage de registreringer på medlemmets værdipapir- 
depot, som er nødvendige for at gennemføre indløs- 
ningen. I praksis skal anmodningen om sletning frem- 
sættes til et kontoførende institut. Foreningen skal 
derfor sikre sig kendskab til den enkelte investors 
kontoførende institut. 

Til S II 0 c 

Det foreslås, at bestyrelsen for en professionel for- 
ening skal vælge et investeringsforvaltningsselskab til 
at varetage den daglige ledelse af foreningen. Forsla- 
get indebærer, at en professionel forening ikke kan le- 
des af en direktør og personale ansat af foreningen. 
Begrundelsen herfor er, at den eneste form for tilsyn, 
som Finanstilsynet fører med de professionelle for- 
eninger, er tilsynet med investeringsforvaltningssel- 
skabets administration af professionelle foreninger. 

Bestemmelsen stiller ingen betingelser for valget af 
investeringsforvaltningsselskab bortset fra, at investe- 
ringsforvaltningsselskabet skal være godkendt af Fi- 
nanstilsynet efter bestemmelserne om godkendelse af 
investeringsforvaltningsselskaber i § 9, stk. 1, og 
§ 10, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed. Desuden 
skal investeringsforvaltningsselskabet være i besid- 
delse af den fornødne ekspertise til at varetage admi- 
nistrationen af en professionel forening. Hvis investe- 
ringsforvaltningsselskabet flere gange tillader ikke- 
professionelle investorer at investere i en professionel 
forening, som investeringsforvaltningsselskabet vare- 
tager den daglige ledelse for, vil det kunne blive be- 
tragtet som svigt i selskabets evne til at styre professi- 
onelle foreninger. Finanstilsynet vil derfor kunne til- 
bagekalde investeringsforvaltningsselskabets tilladel- 
se til at varetage den daglige ledelse af professionelle 
foreninger. 

De investeringsforvaltningsselskaber, som ikke er 
foreningsej ede, kan tillige i et vist omfang administre- 
re foreninger, som ikke er godkendte eller registrere- 
de. Dette forudsætter dog, .at denne virksomhed kan 
sidestilles med individuel porteføljepleje. Der må der- 
for ikke være mere end 7 medlemmer af en sådan for- 
ening, hvilket svarer til den øvre grænse for antallet af 
medlemmer i godkendte fåmandsforeninger. 

I stk. 2 foreslås, at bestyrelsen for en professionel 
forening kan træffe beslutning om at uddelegere be- 
slutninger om investeringer af foreningens midler 
uanset forbuddet herimod i § 39. Forslaget indebærer, 

at bestyrelsen for professionelle foreninger, i modsæt- 
ning til alle andre typer foreninger, kan træffe beslut- 
ning om at overlade beslutningen om investering af 
foreningens midler til tredjemand. Da administratio- 
nen af en professionel forening skal overlades til et in- 
vesteringsforvaltningsselskab træffes beslutninger 
om investeringer af foreningens midler i investerings- 
forvaltningsselskabet. Det er derfor fundet nødven- 
digt tillige at foreslå, at et investeringsforvaltningssel- 
skab kan uddelegere beslutninger om investeringer af 
en professionel forenings midler -  forudsat forenin- 
gens bestyrelse træffer beslutning herom -  uanset for- 
buddet herimod i § 102 i lov om finansiel virksomhed. 

Forbuddet mod at overlade investeringsbeslutnin- 
ger vedrørende foreningens midler til tredjemand er 
en vigtig investorbeskyttelsesregel. Grunden til, at det 
foreslås at give bestyrelsen for professionelle forenin- 
ger mulighed for at overlade investeringsbeslutningen 
til tredjemand er, at disse foreningers medlemmer ale- 
ne består af professionelle investorer, som antages at 
kunne varetage deres interesser. Hertil kommer, at 
styrkeforholdet mellem investorerne og bestyrelsen er 
forskellig fra det, som gælder i foreninger med almin- 
delige investorer blandt medlemmerne. Hvis en pro- 
fessionel forening ønsker at uddelegere investerings- 
beslutninger vedrørende foreningens midler til tredje- 
mand, skal foreningens vedtægter give mulighed her- 
for, ligesom foreningen skal oplyse herom i forenin- 
gens fuldstændige prospekt. 

Til § 110 d 

I stk. 1 foreslås, hvilke betingelser en forening skal 
opfylde for, at Finanstilsynet kan registrere den som 
en professionel forening i henhold til forslaget til 
§ 110 a. Finanstilsynet skal registrere en forening, når 
betingelserne er opfyldt. Betingelserne gælder ikke 
kun ved stiftelsen, men også i den fortsatte drift, jf. 
forslaget til § 110 j om tilbagekaldelse af registrering, 
hvorefter Finanstilsynet kan tilbagekalde registrerin- 
gen, hvis betingelserne for at opnå registrering ikke 
længere er opfyldt. Dette medfører, at Finanstilsynet 
også skal registrere en bestående forenings valg af in- 
vesteringsforvaltningsselskab eller depotselskab, hvis 
foreningen ønsker at udskifte et af disse. 

Det foreslås, at foreningen skal anmode om regi- 
strering i Finanstilsynet senest 1 måned efter, at den er 
stiftet, hvis den ønsker at blive registreret. Foreningen 
kan påbegynde sin virksomhed, når anmodningen om 
registrering er sendt til Finanstilsynet, og den må her- 
efter kalde sig professionel forening. Foreninger skal 
ligeledes anmode om registrering af afdelinger senest 
1 måned efter, at afdelingen er oprettet. 
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