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F. t. L. vedr. investeringsforeninger m.v.

sen kun for investeringsforeninger og specialforenin-
ger. :

Til nr. 24

Med den foresldede @ndring praciseres det, at for-
eninger skal foretage regelmessige regnskabsindbe-
retninger til Finanstilsynet i elektronisk form. Der
henvises i evrigt til bemarkningerne til lovforslagets
§ 1, nr. 25. .

Til nr. 25 ‘

Efter stk. 2 kan Finanstilsynet undtage fra kravet i
§ 70, stk. 1, 2. pkt., om, at indberetninger skal foreta-
ges i elektronisk form. En undtagelse kan f.eks. kom-
me pa tale, hvis kravet om elektronisk indberetning vil
medfore en vasentlig byrde for virksomheden. Det vil
typisk vere tilfeldet, hvis der er tale om en mindre
virksomhed, som er indrettet p4 en saidan made, at den
ikke anvender de elektroniske lgsninger, som er pa-
krazvet for at kunne foretage elektronisk indberetning,

Til nr. 26

Der har veeret rejst tvivl om, hvorvidt finansielle
virksomheder er omfattet af forpligtigelsen i § 75 til at
give oplysninger om det fuldstandige prospekt og det
forenklede prospekt samt til at tilbyde og udlevere
disse vederlagsfrit. Det er vigtigt, at alle kunder mod-
tager informationer om prospekterne, som reguleret i
§ 75. For at tydeliggere, at forpligtigelsen pahviler
bade foreninger og finansielle virksomheder, som
szlger andele i foreningerne,, foreslas det at ophaeve
§ 75 og i stedet at indsatte regler, der svarer til § 75 i
god skik reglerne for bade finansielle virksomheder
og for investeringsforeninger og specialforeninger
samt udenlandske investeringsinstitutter. Endringen
vil have den konsekvens, at Finanstilsynet, ved over-
tredelse af bestemmelsen, vil kunne give pabud om
berigtigelse med mulighed for at offentliggere navnet
pé den virksomhed eller forening, der overtreeder reg-
lerne. Der henvises i ovrigt til lovforslagets § 1,
nr. 56, hvor adgangen til at strafbelegge overtredel-
ser af § 75 med bede ophaves.

§ 75, som foreslds ophavet, er en gennemforelse af
artikel 33 og 35 i UCITS-direktivet. Denne gennem-
forelse er notificeret til EU-Kommissionen. Da forsla-
get indebzrer en &ndring af gennemforelsen af artik-
lerne, vil der ske en ny notifikation af de nye god skik
regler.

Til nr. 27 og 28

Ophavelsen i MiFID-direktivet af sondringen mel-
lem "fondsberser” og "autoriserede markedspladser”
medferer, at den begrebsmassige forskel mellem at f&
et veerdipapir optaget til notering pa en fondsbers og

fa et vaerdipapir optaget til handel p4 et reguleret mar-
ked &ndres. Veerdipapirer skal fremover altid optage
til handel p4 et reguleret marked, for det kan handles
pa dette marked. Herudover vil visse vardipapirer
kunne blive officielt noterede, nar veerdipapirerne er
optaget til handel. Optagelse til handel er derfor et
bredere begreb, der omfatter sivel officielt noterede
som ikke-officielt noterede veerdipapirer. Se i ovrigt
lovforslagets § 1, nr. 4, 5 og 19.

Til nr. 29 og 30

Den foreslaede @&ndring er alene af redaktionel ka-
rakter og har til formal at ensrette ordlyden af begre-
ber i de finansielle love.

Til nr. 31

Der foreslas en ny affattelse af lovens § /02. Den
gzldende bestemmelse indeholder kumulationsregler
vedrerende investeringer i forskellige kategorier af in-
strumenter, herunder realkreditobligationer udstedt af
samme emittent eller emittenter i samme koncern.
Disse regler har givet adgang til at investere 35 pct. af
en forenings eller afdelings formue i realkreditobliga-
tioner udstedt af realkreditinstitutter, som er i samme
koncern.

Formalet med § 102, stk. 2, var at gennemfere ku-
mulationsreglen i artikel 22, stk. 5, 2. afsnit, i UCITS-
direktivet, som giver en adgang til at investere 35 pct.
af en forenings eller afdelings formue i forskellige ty-
per af verdipapirer og finansielle instrumenter. For-
muleringen af den geldende § 102, stk. 2, giver ad-
gang til at investere hgjst 35 pct. af en forenings eller
afdelings formue i realkreditobligationer udstedt af
samme emittent eller af flere emittenter i samme kon-
cern. Direktivets hovedregel for investeringer i real-
kreditobligationer giver imidlertid kun adgang til at
investere hgjst 25 pct. af en forenings eller afdelings
formue i realkreditobligationer udstedt af realkreditin-
stitutter i samme koncern. Denne regel er gennemfort
ilovens § 93, stk. 1, nr. 2.

Finanstilsynet har forelagt reglen for Generaldirek-
toratet for det Indre Marked og Tjenesteydelser (GD
Markt) i Kommissionen og spurgt om reglen er i over-
ensstemmelse med risikospredningsgransen i artikel
22, stk. 4, og med kumulationsreglen i artikel 22,
stk. 5, 2. afsnit, i UCITS-direktivet. Generaldirektora-
tet har svaret, at de enkelte investeringsregler for for-
skellige kategorier af instrumenter skal overholdes, og
at artikel 22, stk. 5, ikke giver adgang til at forhgje
disse, heller ikke for realkreditobligationer.

I 1. pkt. foreslas, at en investeringsforening eller en
afdeling heraf far adgang til at investere hejst 35 pct.



