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F. t. 1. vedr. investeringsforeninger m.v.

Endelig foreslds andringer af reglerne for investe-
ringsforvaltningsselskaber og depotselskaber, s disse
selskaber henholdsvis kan administrere og vere de-
potselskab for professionelle foreninger. Der foreslas
ogsé konsekvensrettelser i lov om finansiel virksom-
hed, lov om Arbejdsmarkedets Tillaegspension, lov
om Lenmodtagernes Dyrtidsfond og lov om arbejds-
skadesikring.

2. Indhold

2.1. Professionelle foreninger

Der foreslas indsat et nyt kapitel i lov om investe-
ringsforeninger og specialforeninger samt andre kol-
lektive investeringsordninger m.v., som indeholder
regler om professionelle foreninger.

Forslaget indebarer, at virksomheder kan registre-
res i Finanstilsynet som professionelle foreninger,
hvis de ensker at udeve virksomhed, som bestari 1) at
modtage midler fra professionelle investorer, der un-
der iagttagelsen af et princip om risikospredning og i
overensstemmelse med foreningens risikopolitik og
risikoprofil anbringes i de instrumenter, som er neevnt
i bilag 5 til lov om finansiel virksomhed, andre profes-
sionelle foreninger samt i likvide midler, herunder va-
luta, og 2) at indlese medlemmernes andele af formu-
en med midler, der hidrerer fra denne. ’

Virksomheder, som modtager midler fra en eller
flere professionelle investorer, kan selv beslutte, om
de ensker at blive registreret i Finanstilsynet som pro-
fessionelle foreninger. Virksomheder, som velger
ikke at lade sig registrere, er ikke reguleret i denne lov
og ma ikke kalde sig professionelle foreninger.

Det foreslas, at professionelle foreninger kan regi-
streres i Finanstilsynet. Det betyder, at Finanstilsynet
optager dem i sit register over foreninger og tildeler de
enkelte professionelle foreninger et registreringsnum-
mer.

Professionelle foreninger bliver ikke godkendt af
Finanstilsynet, ligesom Finanstilsynet ikke ferer til-
syn med de professionelle foreningers virksomhed.
Finanstilsynet foretager heller ikke inspektioner af
professionelle foreninger. Finanstilsynets tilsynsmees-
sige relationer til en professionel forening bestar i dels
de elementer, der indgér i registreringen, dels i at en
professionel forening skal veelge et af Finanstilsynet
godkendt investeringsforvaltningsselskab som daglig
ledelse. Investeringsforvaltningsselskabet skal veere i
besiddelse af den fornedne ekspertise til at varetage
administrationen af en professionel forening. Finans-
tilsynet forer tilsyn med investeringsforvaltningssel-
skabets virksomhed som daglig ledelse for en profes-

sionel forening. Finanstilsynet kan til brug for dette
tilsyn udbede sig materiale vedrerende en professio-
nel forening. Hvis investeringsforvaltningsselskabet
flere gange tillader ikke-professionelle investorer at
investere i en professionel forening, som investerings-
forvaltningsselskabet varetager den daglige ledelse
for, vil det kunne blive betragtet som svigt i selskabets
evne til at styre professionelle foreninger. Finanstilsy-
net vil derfor kunne tilbagekalde investeringsforvatt-
ningsselskabets tilladelse til at varetage den daglige
ledelse af professionelle foreninger.

Nar en professionel forening har indsendt en an-
modning til Finanstilsynet om at blive registreret, kan
den pabegynde sin virksomhed.

Det foreslas, at hver enkelt forening selv fastleegger
sine risikorammer. En forenings overordnede investe-
ringspolitik og regler for anbringelse af formuen skal
fremga af vedtzgterne. Professionelle foreninger har
mulighed for at investere i alle typer instrumenter,
som er naevnt i bilag 5 til lov om finansiel virksomhed,
andre professionelle foreninger samt i likvide midler,
herunder i valuta. Inden for disse rammer skal for-
eningens bestyrelse fastsette mere detaljerede regler,
som skal omtales i foreningens prospekter. Desuden
skal foreningen senest 8 hverdage efter, at bestyrelsen
har besluttet at &ndre en forenings risikorammer, give
samtlige medlemmer underretning om @ndringerne.

Alle overskridelser af de risikorammer, som en pro-
fessionel forening selv har fastlagt, er veesentlige, idet
de er et resultat af en mangelfuld risikostyring og kon-
trol med foreningens investeringer. De skal straks ind-
berettes til Finanstilsynet sammen med en redegerelse
for baggrunden for overskridelsen og en beskrivelse
af de tiltag, foreningen vil iverksatte med henblik pa
at undgd fremtidige overskridelser. Indberetningen
skal afgives straks.

Professionelle foreninger er beregnet for investorer,
som besidder en vis erfaring med vaerdipapirmarkedet
og selv er i stand til at varetager deres interesser. Det
er baggrunden for, at professionelle foreninger ikke er
undergivet tilsyn, og at rammerne for disse foreninger
er yderst lempelige. Det er ligeledes baggrunden for,
at det foreslés, at det alene er professionelle investo-
rer, som kan investere i disse foreninger. Professionel-
le investorer defineres naermere i en bekendtgerelse.

Det er foreningens bestyrelse, der har ansvaret for
at sikre, at alle foreningens medlemmer, til enhver tid
opfylder betingelserne for at blive anset for at veere
professionelle investorer. Afger foreningen, at et
medlem af foreningen ikke kan anses for at opfylde
betingelserne for at blive anset for at vare professio-



