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De gzldende regler forer altsa til, at der indtraeder
underskudsbegransning, selv om der i begge tilfelde
reelt kun er tale om, at 20 pct. af aktiekapitalen har
skiftet ejer. Der er sket et »teknisk« ejerskifte.

Der er allerede i dag regler, der skal forhindre, at
der sker et »teknisk« ejerskifte, nar et moderselskab
bersnoteres eller opherer med at vare bersnoteret.
Det skyldes, at bersnoterede selskaber ikke er omfat-
tet af reglerne, og at et skift i »bersnoteringsstatus«
derfor automatisk ville udlese ejerskifte efter regler-
ne. Det betyder, at der ikke udleses et ejerskifte i fol-
gende tilfelde:

Hvis moderselskabet bliver bersnoteret kan det
vaelge fortsat at anvende transparensreglen, hvis
aktierne i det nu bersnoterede moderselskab er
noteret pa navn. Det gelder ogsa, hvis et barsno-
teret selskab ved en aktieombytning erhverver et
ikke bersnoteret moderselskab.

Hvis moderselskabet opherer med at vare bers-
noteret, anses det ikke i sig selv for et ejerskifte.
Afgarende for, om der sker underskudsbegrans-
ning, er, om der er sket et ejerskifte i modersel-

skabets aktionzrkreds med mere end 50 pet. mel-
lem begyndelsen af underskudsaret og afslutnin-
gen af det relevante indkomstar.

Det foreslas, at principperne ved skift i bersnote-
ringsstatus ogsd anvendes, nédr et selskab nedbringer
sin ejerandel til mindre end 25 pct. henholdsvis oger
ejerandelen til mere end 25 pct. Derved sikres, at der
ikke sker underskudsbegransning som folge af, at 25
pet.-graensen passeres, medmindre der reelt er sket et
samlet ejerskifte pa mere end 50 pct.

Det er uden betydning, om 25 pct.-grensen passe-
res som folge af, at selskabet har kebt eller solgt aktier
i underskudsselskabet. Den foresldede bestemmelse
omfatter ogsa de tilfzelde, hvor graensen passeres som
folge af, at andre aktionzrer ndrer deres akticbesid-
delse i underskudsselskabet. Forslaget omfatter ek-
sempelvis ogsa det tilfzlde, hvor et selskab med en
ejerandel pa 25 pct. ikke deltager i en kapitalforhgjel-
se i underskudsselskabet, sdledes at selskabets ejeran-
del derved kommer under 25 pct.

“Med udgangspunkt i ovennzvnte eksempel forer
forslaget til felgende opgerelse af ejerskiftet:

Ejerandel bringes under 25 pet. Ejerandel bringes op til 25 pet.
Begyndelse Udleb Andring i Begyndelse Udleb Andring i
underskudséir Ind- procentpoint || underskudsir | indkomstir | procentpoint
komstar ‘
Akt. i A 25 20 -5 20 25 +5
Akt.iB 25 20 -5 20 25 +5
Akt.iC 25 20 -5 20 25 +5
Akt.iD 25 20 -5 20 25 +5
A
B
C
D
E 20 +20 20 -20
-20 | +20 -20 | +20

I det tilfzlde hvor ejerandelen bringes under 25
pct., anvendte selskabet i forvejen transparensreglen.
Opgerelsen af ejerskiftet skulle saledes i forvejen mé-
les i forhold aktionaerkredsen i A-D ved begyndelsen
af underskudséret. Forslaget indebeerer, at ejerskiftet
fortsat males i forhold til aktionarkredsen i A-D, selv
om disse selskaber nu ejer mindre end 25 pct. Situati-
onen kan sammenlignes med de tilfelde, hvor et mo-
derselskab bliver bgrsnoteret, og kan veelge fortsat at
opgere ejerskifte i forhold til aktionzrkredsen i det nu
bersnoterede selskab. :

ZAndringen giver ikke mulighed for at undga under-
skudsbegransning, hvis der reelt er sket et ejerskifte
pa mere end 50 pct. Hvis der efterfolgende sker &n-

dringer i aktionarkredsen i A-D eller A-D nedbringer
deres ejerandel i underskudsselskabet, vil det pavirke
opgerelsen af, om der er sket ejerskifte pA mere end 50
pet. Hvis eksempelvis aktionerkredsen 1 A athander
hele sin aktiebesiddelse i A, vil der vaere sket et yder-
ligere ejerskifte pa 20 pet. Hvis A atheender sin aktie-
besiddelse i underskudsselskabet, vil der ligeledes
veere sket et yderligere ejerskifte pa 20 pct.

I det tilfelde hvor ejerandelen bringes op pa 25 pct.
eller mere, skal ejerskiftet opgeres i forhold til (mo-
der)selskabernes aktiebesiddelse i underskudsselska-
bet ved begyndelsen af underskudséret (i eksemplet
A-E). Med forslaget skal nu i stedet males i forhold til




