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professionel ved anvendelsen af reglerne for god 
forretningsskik. Det skal fremgå af en sådan af- 
tale, om denne gælder for en eller flere særlige 
tjenesteydelser eller transaktioner eller for en el- 
ler flere typer produkter eller transaktioner. 

11. Kunder, der efter anmodning kan behandles 
som professionelle kunder 

II. 1. Identifikationskriterier 

Kunder, der ikke er nævnt i afsnit I, herunder 
offentlige organer og individuelle privatinvesto- 
rer, kan også give afkald på en del af den beskyt- 
telse, der ydes i henhold til reglerne om god for- 
retningsskik. 

Investeringsselskaber bør derfor have mulig- 
hed for at behandle alle ovennævnte kunder som 
professionelle kunder, forudsat at de relevante 
kriterier nedenfor er opfyldt og nedenstående 
procedure er fulgt. Disse kunder må dog ikke an- 
tages at besidde viden om markederne og erfa- 
ring, der kan sammenlignes med de i afsnit I om- 
handlede kategoriers viden og erfaring. 

Ethvert afkald på den beskyttelse, der ydes af 
standardreglerne for god forretningsskik, anses 
kun for gyldigt, såfremt investeringsselskabet 
efter en fyldestgørende vurdering af kundens 
ekspertise, erfaringer og viden og på baggrund af 
de påtænkte transaktioners eller tjenesteydelsers 
art har opnået en rimelig sikkerhed for, at kun- 
den er i stand til at træffe sine egne investerings- 
beslutninger og forstå de involverede risici. 

Den egnethedsprøve, der anvendes over for le- 
dere og direktører af foretagender, der har faet 
tilladelse efter de finansielle direktiver, er et ek- 
sempel på, hvorledes ekspertise og viden kan 
vurderes. I tilfælde af mindre foretagender bør 
den person, der gøres til genstand for ovenståen- 
de vurdering, være den person, der har fået tilla- 
delse til at gennemføre transaktioner for foreta- 
gendets regning. 

Ved ovennævnte vurdering bør mindst to af 
følgende kriterier være opfyldt: 

- kunden har foretaget omfattende transaktio- 
ner på det relevante marked gennemsnitlig ti 
gange pr. kvartal i de foregående fire kvartaler 

- størrelsen af kundens portefølje, der define- 
res som omfattende kontantbeholdning og finan- 
sielle instrumenter, overstiger 500000 EUR - 

- kunden arbejder eller har arbejdet i den fi- 
nansielle sektor i mindst ét år i en stilling, der 
kræver viden om de påtænkte transaktioner eller 
tjenesteydelser. 

11.2. Procedure 

De ovenfor definerede kunder kan kun give af- 
kald på beskyttelsen i henhold til de detaljerede 
regler om god forretningsskik efter følgende 
procedure: 

- de skal skriftligt meddele investeringsselska- 
bet, at de ønsker at blive behandlet som profes- 
sionelle kunder, enten generelt eller i forbindelse 
med en bestemt investeringsservice eller trans- 
aktion eller en bestemt transaktions- eller pro- 
dukttype 

- investeringsselskabet skal give dem en klar 
skriftlig orientering om den beskyttelse og de in- 
vestorgarantirettigheder, de risikerer at miste 

- de skal skriftligt i et andet dokument end 
kontrakten erklære, at de kender følgerne af at 
miste denne beskyttelse. 

Investeringsselskaber skal, før de beslutter at 
imødekomme eventuelle ønsker om at give af- 
kald på beskyttelse, træffe alle rimelige foran- 
staltninger til at sikre, at en kunde, der anmoder 
om at blive behandlet som professionel kunde, 
opfylder kravene i afsnit II. l ovenfor. 

Hvis kunder allerede er blevet klassificeret 
som professionelle kunder efter kriterier og pro- 
cedurer svarende til ovenstående, er det imidler- 
tid ikke hensigten, at deres relationer til investe- 
ringsselskaber skal berøres af eventuelle nye 
regler, der vedtages i henhold til dette bilag. 

Investeringsselskaber skal ved klassificerin- 
gen af kunder følge hensigtsmæssige skriftlige 
interne politikker og procedurer. Professionelle 
kunder er ansvarlige for, at investeringsselska- 
bet holdes løbende underrettet om enhver æn- 
dring, der vil kunne påvirke deres klassificering. 
Hvis investeringsselskabet imidlertid bliver klar 
over, at kunden ikke længere opfylder de oprin- 
delige betingelser, som berettigede ham til en 
behandling som professionel kunde, skal inve- 
steringsselskabet træffe passende forholdsreg- 
ler. 


