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Bilag til f. t. I. vedr. værdipapirhandel m.v. 

BILAG II 

PROFESSIONELLE KUNDER I DETTE DIREKTIVS FORSTAND 

En professionel kunde er en kunde, der besid- 
der den fornødne erfaring, viden og ekspertise til 
at træffe sine egne investeringsbeslutninger og 
foretage en korrekt vurdering af risiciene i for- 
bindelse henned. For at komme i betragtning 
som professionel kunde skal kunden opfylde føl- 
gende krav: 

I. Kundekategorier, der anses for professionel- 
le 

Følgende bør alle anses for professionelle i di- 
rektivets forstand i forbindelse med alle investe- 
ringsserviceydelser, og -aktiviteter samt finan- 
sielle instrumenter. 

1) Foretagender, der skal have tilladelse eller 
underkastes regulering for at virke på de fman- 
sielle markeder. Nedenstående liste bør forstås 
som omfattende alle foretagender, der har fået 
tilladelse, og som udøver de for de nævnte fore- 
tagender kendetegnende aktiviteter: foretagen- 
der, der har fået tilladelse af en medlemsstat i 
henhold til et direktiv, foretagender, der har fået 
tilladelse af eller er underkastet regulering i en 
medlemsstat uden hjemmel i et direktiv, samt 
foretagender, der har fået tilladelse af eller er un- 
derkastet regulering i et tredjeland: 

a) Kreditinstitutter 

b) Investeringsselskaber 

c) Andre fmansielle institutioner, der har fået 
tilladelse eller er underkastet regulering 

d) Forsikringsselskaber 

e) Kollektive investeringsordninger og selska- 
ber, der administrer sådanne ordninger 

f) Pensionskasser og disses administrations- 
selskaber 

g) Råvare- og råvarederivathandlere 

h) Lokale firmaer 

i) Andre institutionelle investorer. 

2) Store virksomheder, der opfylder to af føl- 
gende krav til størrelse på virksomhedsplan: 

- balancesum: 20.000.000 EUR 

- nettoomsætning: 40.000.000 EUR 

- egenkapital: 2.000.000 EUR 

3) Nationale og regionale regeringer, offentli- 
ge organer, der forvalter den offentlige gæld, 
centralbanker, internationale og overnationale 
institutioner som f.eks.. Verdensbanken, IMF, 
ECB, EIB og andre lignende internationale orga- 
nisationer. 

4) Andre institutionelle investorer, der pri- 
mært investerer i finansielle instrumenter, her- 
under enheder, der beskæftiger sig med securiti- 
sation af aktiver eller andre fmansielle transakti- 
oner. 

Ovennævnte foretagender anses for professio- 
nelle kunder. De skal dog have mulighed for at. 
anmode om behandling som ikke-professionelle, 
og investeringsselskaber kan indvillige i at yde 
en højere grad af beskyttelse. Når et investe- 
ringsselskabs kunde er en af ovennævnte virk- 
somheder skal investeringsselskabet, før det 
præsterer tjenesteydelser, underrette kunden om, 
at han ud fra de foreliggende oplysninger anses 
for at være en professionel kunde og vil blive be- 
handlet som sådan, medmindre investeringssel- 
skabet og kunden træffer anden aftale. Investe- 
ringsselskabet skal tillige underrette kunden om, 
at han kan anmode om en ændring af aftalebetin- 
gelseme med henblik på at opnå en højere grad 
af beskyttelse. 

Det påhviler en kunde, der anses som profes- 
sionel kunde, at anmode om en højere grad af be- 
skyttelse, når vedkommende mener sig ude af 
stand til at foretage en korrekt risikovurdering 
eller -styring. 

Denne højere grad af beskyttelse vil blive 
ydet, når en kunde, der anses for at være profes- 
sionel, indgår en skriftlig aftale med investe- 
ringsselskabet om ikke at blive behandlet som 
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