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regler, ureglementerede handelsvilkar eller ad-
feerd, der kan indebeere markedsmisbrug.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at operate-
rer af de regulerede markeder indberetter vee-
sentlige brud pa deres regler, ureglementerede
markedsvilkar eller adfzerd, som kunne indebae-
re markedsmisbrug, til det regulerede markeds
kompetente myndighed. Medlemsstaterne stiller
tillige krav om, at operateren af det regulerede
marked straks meddeler den myndighed, der er
kompetent for efterforskning og retsforfolgelse
af markedsmisbrug, de relevante oplysninger og
pé enhver méde bistér den kompetente myndig-
hed med efterforskning og retsforﬁalgelse af
markedsmisbrug, der er begéet i eller via det re-
gulerede markeds systemer.

Artikel 44

Gennemsigtighedskrav til regulerede
markeder for handelen

1. Medlemsstaterne stiller mindst krav om, at
de regulerede markeder offentligger de aktuelle
kabs- og salgskurser samt markedsdybden ved
disse priser, som annonceres gennem deres sy-
stemer for aktier, der er optaget til handel. Med-
lemsstaterne kraever, at disse oplysninger leben-
de skal vaere tilgeengelige for offentligheden pé
rimelige forretningsmassige vilkér inden for al-
mindelig abningstid.

Regulerede markeder kan pa rimelige forret-
ningsmassige vilkdr og pé et ikke-diskrimine-
rende grundlag give adgang til de ordninger, de
anvender til at offentliggere de i forste afsnit af
stk. 1 omhandlede oplysninger til investerings-
selskaber, der er forpligtet til at offentliggere de-
res priser pé aktier efter bestemmelserne i artikel

2. Medlemsstaterne foreskriver, at de kompe-
tente myndigheder p& baggrund af markedsmo-
del eller ordretype og -sterrelse i de tilfelde, der
fastsaettes i overensstemmelse med stk. 3, skal
kunne undtage de regulerede markeder fra for-
pligtelsen til at offentliggere de i stk. 1 omhand-
lede oplysninger. De kompetente myndigheder
skal navnlig kunne undtage fra forpligtelsen, nar
der er tale om transaktioner, der er store i forhold
til den normale markedssterrelse for den pageel-
dende aktie eller aktietype.

3. For at sikre den ensartede anvendelse af .
stk. 1 og 2 vedtager Kommissionen efter proce-
duren i.artikel 64, stk. 2, gennemferelsesbestem-
melser om:

a) hvilke kobs-, salgs- eller prisstillelser fra
prisstillere, der skal offentliggeres sammen med
oplysning om markedsdybden ved disse priser

b) sterrelsen eller arten af de ordrer, for hvilke
der i henhold til stk. 2 kan ses bort fra kravet om
offentliggerelse af oplysninger for handelen

c¢) den markedsmodel, for hvilken der i hen-
hold til stk. 2 kan ses bort fra kravet om offent-
liggarelse af oplysninger for handelen, og navn-
lig anvendeligheden af kravet vedrerende han-
delsmetoder, der anvendes af regulerede marke-
der, som gennemforer transaktioner efter deres
regler under henvisning til kurser, der er fastsat
uden om det regulerede marked eller ved perio-
diske auktioner.

Artikel 45

Gennémsigtighedskrav til regulerede
markeder efter handelen

1. Medlemsstaterne stiller mindst krav om, at
regulerede markeder offentligger priser, meng-
de og tidspunkt for transaktioner gennemfert
med aktier, som de har optaget til handel. Med-
lemsstaterne kraever, at de neermere oplysninger
om alle sddanne transaktioner offentliggeres pa
rimelige forretningsmassige vilkar og s tet pa
realtid som muligt.

Regulerede markeder kan pa rimelige forret-
ningsmaessige vilkar og pa et ikke-diskrimine-
rende grundlag give adgang til de systemer, de
anvender til at offentliggere de i forste afsnit af
stk. 1 omhandlede oplysninger til investerings-
selskaber, der er forpligtet til at offentliggere de
nermere oplysninger om deres aktietransaktio-
ner i henhold til artikel 28.

2. Medlemsstaterne foreskriver, at den kompe-
tente myndighed kan tillade de regulerede mar-
keder at indfere bestemmelser om udsattelse af
offentliggerelsen af de naermere oplysninger om
transaktioner pd baggrund af transaktionernes
omfang eller art. De kompetente myndigheder
kan navnlig give tilladelse til udsattelse af of-
fentliggarelsen, nar der er tale om transaktioner,
der er store i forhold til den normale markeds-
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