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Artikel 38 

Krav til personer, der udøver betydelig 
indflydelse på forvaltningen af det regulerede 

marked 

1. Medlemsstaterne kræver, at personer, der er 
i en position, hvor de direkte eller indirekte kan 
udøve betydelig indflydelse på forvaltningen af 
det regulerede marked, er hæderlige og egnede. 

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at operatø- 
ren af det regulerede marked 

a) giver den kompetente myndighed og offent- 
ligheden oplysninger om det regulerede markeds 
og/eller markedsoperatørens ejerskab og især 
om, hvem der eventuelt er i en position, hvor de 
kan udøve betydelig indflydelse på ledelsen af 
det regulerede marked, og størrelsen af deres in- 
teresser 

b) underretter den kompetente myndighed og 
offentligheden om eventuelle ejerskift, hvorved 
identiteten af de personer, der faktisk udøver be- 
tydelig indflydelse på driften af det regulerede 
marked, ændres. 

3. Den kompetente myndighed nægter at god- 
kende foreslåede ændringer af det regulerede 
markeds og/eller markedsoperatørens kontrolle- 
rende interesser, hvis der er objektive og påvise- 
lige grunde til at formode, at disse ændringer vil- 
le true den sunde og forsigtige forvaltning af det 
regulerede marked. 

Artikel 39 

Organisatoriske krav 

Medlemsstaterne kræver, at det regulerede 
marked 

a) har indført ordninger med henblik på klart 
at kunne påvise og håndtere de potentielle ugun- 
stige følger for det regulerede markeds eller dets 
deltageres funktion af eventuelle interessekon- 
flikter mellem på den ene side det regulerede 
marked, dets ejere eller dets operatør, og på den 
anden side det regulerede markeds sunde funkti- 
on, især når sådanne interessekonflikter kan 
være til skade for udøvelsen af eventuelle hverv, 
som den kompetente myndighed måtte have 
henlagt til det regulerede marked 

b) er tilstrækkeligt rustet til at styre de risici, 
markedet udsættes for, anvender fyldestgørende 
ordninger og systemer med henblik på at påvise 
alle væsentlige risici for markedets drift og har 
indført effektive foranstaltninger til at mindske 
disse risici 

c) har indført ordninger med henblik på sund 
forvaltning af den tekniske funktion af systemet, 
bl.a. ved at etablere effektive nødsystemer for at 
kunne håndtere risikoen for systemfejl 

d) har indført gennemsigtige og faste regler og 
procedurer, der sikrer redelig og korrekt handel, 
og opstiller objektive kriterier for effektiv udfø- 
relse af ordrer. 

e) har iværksat effektive ordninger, der kan 
lette en effektiv og rettidig gennemførelse af de 
transaktioner, der foretages i henhold til marke- 
dets systemer. 

f) på tidspunktet for meddelelsen af tilladelsen 
og til enhver tid derefter råder over tilstrækkeli- 
ge finansielle ressourcer til at lette markedets 
velordnede funktion under hensyntagen til arten 
og omfanget af de transaktioner, der gennemfø- 
res på markedet, og til arten og omfanget af de 
risici, markedet er udsat for. 

Artikel 40 

Finansielle instrumenters optagelse til handel 

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at de regu- 
lerede markeder har klare og gennemsigtige reg- 
ler for finansielle instrumenters optagelse til 
handel. 

Reglerne skal sikre, at eventuelle finansielle 
instrumenter, der optages til handel på et regule- 
ret marked, kan handles på en redelig, velordnet 
og effektiv måde, og at de, når der er tale om 
værdipapirer, er frit omsættelige. 

2. Er der tale om derivater, skal reglerne særlig 
sikre, at derivatkontrakten udformes på en måde, 
der sikrer såvel en korrekt prisdannelse som ef- 
fektive afviklingsbetingelser. 

3. Ud over de i stk. 1 og 2 fastsatte forpligtel- 
ser stiller medlemsstaterne krav om, at det regu- 
lerede marked indfører og opretholder effektive 
ordninger med henblik på at kontrollere, at ud- 
stedere af værdipapirer, som har adgang til at 
handle på det regulerede marked, opfylder deres 


