
Bilag til f. t. 1. vedr. værdipapirhandel m.v. 781 

Den kompetente myndighed meddeler alene 
en sådan tilladelse, såfremt myndigheden er 
overbevist om, at både markedsoperatøren og 
det regulerede markeds systemer mindst opfyl- 
der kravene i dette afsnit. 

Såfremt der er tale om et reguleret marked, 
som er en juridisk person, og som forvaltes eller 
drives af en anden markedsoperatør end selve 
det regulerede marked, fastsætter medlemssta- 
terne, hvordan de forskellige forpligtelser, som 
markedsoperatøren pålægges i henhold til dette 
direktiv, fordeles mellem det regulerede marked 
og markedsoperatøren. 

Operatøren af det regulerede marked skal 
fremlægge alle de oplysninger - herunder en 
driftsplan, hvori bl.a. angives arten af de forret- 
ninger, der påtænkes udført, samt den organisa- 
toriske struktur - som den kompetente myndig- 
hed har brug for til at sikre sig, at det regulerede 
marked, når den første tilladelse gives, har truf- 
fet alle nødvendige forholdsregler for at opfylde 
sine forpligtelser i henhold til dette afsnit. 

2. Medlemsstaterne kræver, at operatøren af 
det regulerede marked udfører de opgaver, der er 
forbundet med dets organisering og drift, under 
den kompetente myndigheds tilsyn og ansvar. 
Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente myn- 
digheder løbende kontrollerer regulerede marke- 
ders overholdelse af bestemmelserne i dette af- 
snit. De sikrer også, at de kompetente myndighe- 
der fører tilsyn med, at de regulerede markeder 
til enhver tid opfylder de krav, der stilles for at 
opnå den i dette afsnit omhandlede første tilla- 
delse. 

3. Medlemsstaterne sikrer, at markedsoperatø- 
ren har ansvaret for at sikre, at det regulerede 
marked, som markedsoperatøren forvalter, op- 
fylder alle krav i dette afsnit. 

Medlemsstaterne sikrer også, at markedsope- 
ratøren har beføjelse til at udøve de rettigheder, 
der gælder for det regulerede marked, som han 
forvalter i medfør af dette direktivs bestemmel- 
ser. 

4. Uden at foregribe eventuelle relevante be- 
stemmelser i direktiv 2003/6/EF om markeds- 
misbrug er handler, som udføres inden for ram- 
merne af det regulerede markeds systemer, un- 
derlagt de offentligretlige regler i det regulerede 
markeds hjemland. 

5. Den kompetente myndighed kan trække et 
reguleret markeds tilladelse tilbage, hvis det re- 
gulerede marked 

a) ikke gør brug af tilladelsen inden for en frist 
på 12 måneder, eller det udtrykkeligt giver af- 
kald herpå eller ikke har virket i en periode på 
over seks måneder, medmindre der i den pågæl- 
dende medlemsstat findes bestemmelser om, at 
tilladelse bortfalder i sådanne tilfælde 

b) har opnået tilladelsen ved brug af urigtige 
erklæringer eller på anden uretmæssig vis 

c) ikke længere opfylder de betingelser, hvor- 
på tilladelsen blev meddelt 

d) har gjort sig skyldigt i alvorlig og systema- 
tisk overtrædelse af de bestemmelser, der vedta- 
ges i medfør af dette direktiv 

e) er omfattet af andre forhold, som i henhold 
til national lovgivning medfører, at tilladelsen 
inddrages. 

Artikel 37 

Krav til forvaltning af det regulerede marked 

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at de per- 
soner, der rent faktisk leder det regulerede mar- 
keds forretninger og transaktioner, har et til- 
strækkeligt godt omdømme og tilstrækkelige er- 
faringer til at sikre en sund og forsigtig forvalt- 
ning og drift af det regulerede marked. Med- 
lemsstaterne stiller også krav om, at operatøren 
af det regulerede marked underretter den kompe- 
tente myndighed om, hvilke personer der faktisk 
leder det regulerede markeds forretninger og 
transaktioner, og om enhver ændring i denne 
personkreds. 

Den kompetente myndighed nægter at god- 
kende foreslåede ændringer, såfremt der er ob- 
jektive og påviselige grunde til at. formode, at 
disse ændringer vil udgøre en væsentlig trussel 
for den sunde og forsigtige forvaltning og drift af 
det regulerede marked. 

2.1 forbindelse med meddelelse af tilladelse til 
et reguleret marked sikrer medlemsstaterne, at 
den eller de personer, der faktisk leder et allere- 
de godkendt reguleret markeds forretninger og 
transaktioner i overensstemmelser med bestem- 
melserne i dette direktiv, anses for at opfylde 
kravene i stk. 1. 


