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Artikel 26 

Tilsyn med overholdelse af reglerne for MHF 
og andre lovmæssige forpligtelser 

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at investe- 
ringsselskaber og markedsoperatører, der driver 
en MHF, etablerer og opretholder for MHF'en 
relevante og effektive ordninger og procedurer 
til regelmæssig kontrol af, om dennes brugere 
overholder dens regler. Investeringsselskaber og 
markedsoperatører, der driver en MHF skal regi- 
strere de transaktioner, der foretages af deres 
brugere under anvendelse af deres systemer for 
at kunne påvise brud på disse regler, ureglemen- 
terede handelsvilkår eller adfærd, der kan inde- 
bære markedsmisbrug. 

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at investe- 
ringsselskaber og markedsoperatører, der driver 
en MHF, til den kompetente myndighed indbe- 
retter væsentlige brud på dens regler, uregle- 
menterede markedsvilkår eller adfærd, som kun- 
ne indebære markedsmisbrug. Medlemsstaterne 
stiller tillige krav om, at investeringsselskaber 
og markedsoperatører, der driver en MHF straks 
meddeler den myndighed, der er kompetent for 
efterforskning og retsforfølgelse af markedsmis- 
brug, de relevante oplysninger og på enhver 
måde bistår den kompetente myndighed med ef- 
terforskning og retsforfølgelse af markedsmis- 
brug, der er opstået i eller via dets systemer. 

Artikel 27 

Investeringsselskabers forpligtelse til at 
offentliggøre bindende prisstillelser 

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at selska- 
ber, der systematisk internaliserer i aktier, of- 
fentliggør bindende prisstillelser på aktier, der er 
optaget til handel på et reguleret marked, og som 
de systematisk internaliserer, og for hvilke der 
findes et likvidt marked. For aktier, som der ikke 
findes et likvidt marked for, skal selskaber, der 
systematisk internaliserer, meddele prisstillel- 
serne til deres kunder efter anmodning.. 

Denne artikels bestemmelser gælder for sel- 
skaber, der systematisk internaliserer, når de 
handler for størrelser op til normal markedsstør- 
relse. Selskaber, der systematisk internaliserer, 
og som kun handler for størrelser over normal 

markedsstørrelse, er ikke omfattet af denne arti- 
kel. 

Selskaber, der systematisk internaliserer, kan 
bestemme inden for hvilken eller hvilke størrel- 
ser, de vil stille priser. For hver akties vedkom- 
mende skal hver prisstillelse omfatte en binden- 
de købs- og/eller salgspris eller -priser for en el- 
ler flere størrelser op til normal markedsstørrelse 
for den aktieklasse, som aktien hører til. Prisen 
eller priserne skal også afspejle de gældende 
markedsvilkår for den pågældende aktie. 

Aktierne opdeles i klasser på grundlag af den 
aritmetriske gennemsnitsværdi af de udførte or- 
drer på markedet vedrørende den pågældende 
aktie. Den normale markedsstørrelse for hver 
enkelt aktieklasse skal være repræsentativ for 
den aritmetiske gennemsnitsværdi af de udførte 
ordrer på markedet vedrørende aktierne i hver 
enkelt aktieklasse. 

Markedet for hver enkelt aktie udgøres af alle 
ordrer udført i Den Europæiske Union vedrøren- 
de denne aktie, bortset fra ordrer, der er store i 
forhold til den normale markedsstørrelse for 
denne aktie. 

2. Den myndighed, der er kompetent for det 
mest relevante marked målt i likviditet, som de- 
fineret i artikel 25, fastlægger hvor hver aktie 
mindst en gang om året på grundlag af den arit- 
metriske gennemsnitsværdi af de udførte ordrer 
på markedet vedrørende den pågældende aktie, 
til hvilken aktieklasse den hører. Denne oplys- 
ning offentliggøres til alle markedsdeltagere. 

3. Selskaber, der systematisk internaliserer, 
offentliggør deres prisstillelser regelmæssigt og 
løbende gennem hele den normale åbningstid. 
De har ret til at opdatere deres prisstillelser på et 
hvilket som helst tidspunkt. De kan også tilbage- 
trække dem under usædvanlige markedsforhold. 

Prisstillelser offentliggøres på en måde, der er 
let tilgængelig for andre markedsdeltagere på ri- 
melige kommercielle vilkår. 

Selskaber, der systematisk internaliserer, ud- 
fører under overholdelse af artikel 21 de ordrer, 
de får fra deres detailkunder vedrørende de ak- 
tier, som de systematisk internaliserer, til de pri- 
ser, der er stillet på det tidspunkt, ordren modta- 
ges. 


