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Bilag til f. t. 1. vedr. værdipapirhandel m.v. 

Kommissionen offentliggør en fortegnelse over 
de markeder, der anses for at være tilsvarende 
markeder. Denne fortegnelse ajourføres regel- 
mæssigt 

- tjenesteydelsen ydes på kundens eller den 
potentielle kundes initiativ 

- kunden eller den potentielle kunde er klart 
blevet underrettet om, at investeringsselskabet 
ved ydelsen af den tjenesteydelse ikke har pligt 
til at vurdere det leverede eller tilbudte instru- 
ments eller den ydede eller tilbudte tjenesteydel- 
ses hensigtsmæssighed, og at vedkommende 
derfor ikke nyder godt af den hermed forbundne 
beskyttelse, som reglerne om god forretnings- 
skik giver. Denne advarsel kan gives i et standar- 
diseret format 

- investeringsselskabet opfylder forpligtelser- 
ne i artikel 18. 

7. Investeringsselskabet registrerer kunden i 
sit kundekartotek med det eller de dokumenter, 
som indeholder selskabets og kundens aftale, og 
hvori er anført parternes rettigheder og forplig- 
telser samt de øvrige betingelser, som gælder for 
selskabets tjenesteydelser til kunden. Parternes 
kontraktlige rettigheder og forpligtelser kan 
medtages ved henvisning til andre dokumenter 
eller lovtekster. 

8. Kunden skal fra investeringsselskabet mod- 
tage fyldestgørende rapporter om selskabets ser- 
vice til sine kunder. Rapporterne skal, hvor det 
er relevant, omfatte omkostninger i forbindelse 
med de transaktioner og tjenesteydelser, der er 
gennemført for kundens regning. 

9. Hvis en investeringsservice indgår som en 
del af et fmansielt produkt, som allerede er om- 
fattet af andre bestemmelser om risikovurdering 
af kunder og/eller oplysningskrav i fællesskabs- 
lovgivningen eller fælles europæiske standarder 
i forbindelse med kreditinstitutter og forbruger- 
kredit, omfattes denne service ikke tillige af de i 
denne artikel omhandlede forpligtelser. 

10. For at sikre den nødvendige investorbe- 
skyttelse og ensartet anvendelse af stk. 1-8 ved- 
tager Kommissionen efter proceduren i artikel 
64, stk. 2, gennemførelsesbestemmelser, der sik- 
rer, at investeringsselskaberne overholder prin- 
cipperne i stk. 1-8, når de leverer investerings- 
service eller accessoriske tjenesteydelser til de- 

res kunder. Gennemførelsesbestemmelserne 
skal tage hensyn til: 
a) Den eller de til kunden eller den potentielle 

kunde tilbudte eller leverede tjenesteydel- 
sers.art, idet der tages hensyn til transaktio- 
nernes type, genstand, omfang og hyppig- 
hed 

b) arten af de finansielle instrumenter, der tilby- 
des eller påtænkes 

c) om kunden eller de potentielle kunder er de- 
tailinvestor(er) eller professionel(le) inve- 
store er) 

Artikel 20 

Levering af tjenesteydelser via et andet 
investeringsselskab 

Medlemsstaterne tillader, at et investerings- 
selskab, der gennem et andet investeringssel- 
skab modtager instrukser om at udføre investe- 
ringer eller accessoriske tjenesteydelser for en 
kundes regning, henholder sig til kundeoplys- 
ninger fra sidstnævnte selskab. Det investerings- 
selskab, som formidler instrukserne, forbliver 
ansvarlig for, at de formidlede oplysninger er 
komplette og nøjagtige. 

Et investeringsselskab, der på denne måde 
modtager instruks om at udføre tjenesteydelser 
for en kundes regning, skal også kunne henholde 
sig til eventuelle anbefalinger vedrørende tjene- 
steydelsen eller transaktionen, som kunden måt- 
te have modtaget fra et andet investeringssel- 
skab. Det investeringsselskab, som formidler in- 
strukserne, forbliver ansvarlig for, at de givne 
anbefalinger eller råd er relevante for kunden. 

Et investeringsselskab, som modtager kunders 
instrukser eller ordrer gennem et andet investe- 
ringsselskab, forbliver ansvarlig for, at tjeneste- 
ydelsen eller transaktionen på grundlag af så- 
danne eventuelle oplysninger eller anbefalinger 
gennemføres efter de relevante bestemmelser i 
dette afsnit. 

Artikel 21 

Pligt til at udføre ordrer på de for kunden 
gunstigste betingelser 

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at investe- 
ringsselskaber, når de udfører ordrer, træffer alle 
rimelige forholdsregler for at opnå det bedst mu- 
lige resultat for deres kunder, idet de tager hen- 
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