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KAPITEL Il

~ VILKAR FOR DRIFT AF
INVESTERINGSSELSKABER

Afdeling 1
Generelle bestemmelser
Artikel 16

Regelmaessig revision af betingelserne for
meddelelse af den forste tilladelse .

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at et inve-
steringsselskab, der er meddelt tilladelse pa de-
res omrade, til enhver tid opfylder de i dette af-
snits kapitel I omhandlede betingelser for med-
delelse af den forste tilladelse.

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at de kom-
petente myndigheder fastsztter hensigtsmaessi-
_ ge metoder til at fore tilsyn med, at investerings-
selskaber opfylder deres forpligtelser i henhold
til stk. 1. De stiller krav om, at investeringssel-
skaber underretter de kompetente myndigheder
om alle vasentlige @ndringer af betingelserne
for meddelelsen af den forste tilladelse.

3. For sa vidt angar investeringsselskaber, der
alene yder investeringsrddgivning, kan med-
lemsstaterne give den kompetente myndighed
bemyndigelse til, i overensstemmelse med de i
artikel 48, stk. 2, omhandlede betingelser, at ud-
delegere de administrative, forberedende eller
accessoriske opgaver i forbindelse med gennem-
gangen af betingelserne for meddelelsen af den
forste tilladelse.

Artikel 17

Almindelige forpligtelser til at fore lobende
tilsyn

1. Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente
myndigheder forer tilsyn med investeringssel-
skabers virksomhed for at kunne vurdere, om
disse opfylder de i dette direktiv omhandlede
driftsbetingelser. Medlemsstaterne sikrer, at der
er truffet de nedvendige foranstaltninger til, at
de kompetente myndigheder kan fa de oplysnin-
ger, der er pakrevet for at vurdere, om investe-
ringsselskabet overholder disse forpligtelser.

2. For sa vidt angér investeringsselskaber, der
alene yder investeringsrddgivning, kan med-
lemsstaterne give den kompetente myndighed
bemyndigelse til, under iagttagelse af de i artikel
48, stk. 2, omhandlede betingelser, at uddelege-
re de administrative, forberedende eller accesso-
riske opgaver i forbindelse med regelmessigt
tilsyn med de operationelle krav.

Artikel 18 .

Interessekonflikter

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at investe-
ringsselskaber treeffer alle rimelige forholdsreg-
ler til at kunne pévise interessekonflikter mellem
selskaberne selv, herunder deres ledere, ansatte
og tilknyttede agenter eller enhver anden person,
der direkte eller indirekte er forbundet med sel-
skaberne ved et kontrolforhold, og selskabernes
kunder, eller mellem kunderne indbyrdes, som
opstér ved udferelsen af investeringsservice og

- accessoriske tjenesteydelser eller kombinationer

heraf. : :

2. Hvis de organisatoriske eller administrative
ordninger, der i overensstemmelse med artikel
13, stk. 3, er indfert af investeringsselskabet for
at styre interessekonflikter, ikke er tilstraekkeli-
ge til med rimelig sikkerhed at kunne sikre fore-
byggelse af risikoen for at kunders interesser
skades, skal investeringsselskabet klart oplyse
kunden om interessekonflikternes generelle ka-
rakter og/eller kilder, inden det patager sig opga-
ver for kundens regning.

3. For at tage hensyn til den tekniske udvikling
pa de finansielle markeder og sikre ensartet an-
vendelse af stk. 1 og 2 vedtager Kommissionen
efter proceduren i artikel 64, stk. 2, gennemfo-
relsesbestemmelser med henblik pé at:

a) fastlegge de forholdsregler, investerings-
selskaber med rimelighed kan forventes at treeffe
for at pavise, forhindre, styre og/eller oplyse om
interessekonflikter, nar de udferer forskellige
former for investeringsservice og accessoriske
tjenesteydelser eller kombinationer heraf

b) opstille passende kriterier for at bestemme
de interessekonflikttyper, som kan skade inve-
steringsselskabets kunders eller potentielle kun-
ders interesser. '



