
Bilag til f. t. 1. vedr. værdipapirhandel m.v. 765 

Et investeringsselskab skal have en sund ad- 
ministrativ og regnskabsmæssig praksis, interne 
kontrolmekanismer, effektive procedurer til risi- 
kovurdering og effektive kontrol- og sikkerheds- 
foranstaltninger på edb-området. 

6. Et investeringsselskab skal opbevare lister 
over udførte tjenesteydelser og transaktioner, 
der er så fyldestgørende, at den kompetente 
myndighed på grundlag heraf kan kontrollere, 
om kravene i henhold til dette direktiv opfyldes, 
og især forvisse sig om, at investeringsselskabet 
har opfyldt alle sine forpligtelser over for sine 
kunder eller potentielle kunder. 

7. Et investeringsselskab skal, såfremt det op- 
bevarer finansielle instrumenter tilhørende kun- 
der, træffe sådanne foranstaltninger, som måtte 
være nødvendige for at beskytte kunders ejen- 
domsret, navnlig hvis investeringsselskabet 
skulle blive insolvent, samt for at hindre anven- 
delse af kundernes finansielle instrumenter for 
egen regning, medmindre disse har givet deres 
udtrykkelige samtykke hertil. 

8. Et investeringsselskab skal, når det opbeva- 
rer midler tilhørende kunder, træffe sådanne for- 
anstaltninger, som måtte være nødvendige for at 
beskytte kundernes rettigheder og, medmindre 
der er tale om kreditinstitutter, hindre anvendel- 
se af kundernes midler for egen regning. 

9. For så vidt angår investeringsselskabers fi- 
lialer, håndhæver den kompetente myndighed i 
den medlemsstat, hvor filialen er beliggende, 
den i stk. 6 fastsatte forpligtelse med hensyn til 
filialens transaktioner, uden at dette berører den 
mulighed, den kompetente myndighed i investe- 
ringsselskabets hjemland har for at fa direkte ad- 
gang til listerne. 

10. For at tage hensyn til den tekniske udvik- 
ling på de finansielle markeder og sikre en ens- 
artet anvendelse af stk. 2-9 vedtager Kommissi- 
onen efter proceduren i artikel 64, stk. 2, gen- 
nemførelsesbestemmelser, som nærmere angi- 
ver de konkrete organisatoriske krav, der skal 
opfyldes af investeringsselskaber, der udfører 
forskellige former for investeringsservice og/el- 
ler -aktiviteter og accessoriske tjenesteydelser 
eller kombinationer heraf. 

Artikel 14 

Handelsprocessen og afslutning af 
transaktioner i en MHF 

1. Medlemsstaterne stiller krav om, at investe- 
ringsselskaber eller markedsoperatører, der dri- 
ver en MHF, ud over at opfylde kravene i artikel 
13 fastlægger gennemsigtige og faste regler og 
procedurer, der sikrer fair og korrekt handel, og 
fastlægger objektive kriterier for effektiv udfø- 
relse af ordrer. 

2. Medlemsstaterne stiller krav om, at investe- 
ringsselskaber eller markedsoperatører, der dri- 
ver en MHF, opstiller gennemsigtige regler for 
kriterierne til bestemmelse af, hvilke finansielle 
instrumenter, der kan handles i dettes systemer. 

Medlemsstaterne stiller krav om, når det er re- 
levant, at investeringsselskaber eller markedsop- 
eratører, der driver en MHF, giver eller forvisser 
sig om, at der er adgang til offentligt tilgængeli- 
ge oplysninger, der er tilstrækkelige til, at bru- 
gerne, under hensyn både til disses karakteristi- 
ka og til de handlede instrumenttyper, kan fore- 
tage en investeringsbedømmelse. 

3. Medlemsstaterne sikrer også, at artikel 19, 
21 og 22 ikke finder anvendelse på transaktio- 
ner, der gennemføres i henhold til de regler, der 
gælder for en MHF mellem dennes medlemmer 
eller deltagere eller mellem en MHF og dennes 
medlemmer eller deltagere i forbindelse med an- 
vendelsen af MHF'en. MHF'ens medlemmer el- 
ler deltagere skal imidlertid overholde de i arti- 
kel 19, 21 og 22 omhandlede forpligtelser over 
for deres kunder, når de på kundernes vegne ud- 
fører disses ordrer gennem en MHF's systemer. 

4. Medlemsstaterne stiller krav om, at investe- 
ringsselskaber eller markedsoperatører, der dri- 
ver en MHF, efter objektive kriterier fastlægger 
og til stadighed har gennemsigtige regler for ad- 
gang til MHF'ens faciliteter. Disse regler skal 
opfylde de i artikel 42, stk. 3, opstillede krav. 

5. Medlemsstaterne stiller krav om, at investe- 
ringsselskaber eller markedsoperatører, der dri- 
ver en MHF, tydeligt underretter deres brugere 
om deres respektive ansvar for afregning af 
transaktioner, der gennemføres via faciliteten. 
Medlemsstaterne stiller krav om, at investe- 
ringsselskaber eller markedsoperatører, der dri- 
ver en MHF, indfører de nødvendige ordninger 


