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gere, eller af de oplysninger, som modtages i 
henhold til de bestemmelser, der gælder for sel- 
skaber, hvis værdipapirer er optaget til handel på 
et reguleret marked. 

6. Medlemsstaterne stiller krav om, at den 
kompetente myndighed i tilfælde af, at de i 
stk. 1, første afsnit, omhandlede personer gør 
deres indflydelse gældende på en måde, der kan 
modvirke en sund og forsigtig ledelse af investe- 
ringsselskabet, træffer de fornødne foranstalt- 
ninger til at bringe denne situation til ophør. 

Sådanne foranstaltninger kan bestå i anmod- 
ning om retsafgørelser og/eller anvendelse af 
sanktioner over for de ledelsesansvarlige eller 
suspension af de stemmerettigheder, der er knyt- 
tet til de pågældende aktionærers eller selskabs- 
deltageres aktier eller andele. 

Lignende foranstaltninger anvendes over for 
personer, som ikke overholder forpligtelsen til 
forudgående underretning om erhvervelse eller 
forøgelse af en kvalificeret deltagelse. Hvis en 
kapitalandel erhverves mod den kompetente 
myndigheds vilje, skal medlemsstaterne, uaf- 
hængigt af andre sanktioner, der måtte blive an- 
vendt, sørge for, at de dertil hørende stemmeret- 
tigheder enten suspenderes, eller at de afgivne 
stemmer erklæres ugyldige eller annulleres. 

Artikel 11 

Medlemskab af en godkendt 
investorgarantiordning 

Den kompetente myndighed kontrollerer, at 
foretagender, der ansøger om tilladelse til at ud- 
øve virksomhed som investeringsselskab, når 
tilladelsen meddeles, opfylder deres forpligtel- 
ser i henhold til Europa-Parlamentets og Rådets 
direktiv 97/9/EF af 3. marts 1997 om investorga- 
rantiordninger(20). 

Artikel 12 

Startkapital 

Medlemsstaterne sikrer, at de kompetente 
myndigheder kun meddeler tilladelse, hvis inve- 
steringsselskabet under hensyn til den påtænkte 
type investeringsservice eller -aktiviteter og i 
overensstemmelse med kravene i direktiv 
93/6/EØF har tilstrækkelig startkapital. 

Indtil der er foretaget en revision af direktiv 
93/6/EØF, skal investeringsselskaber som om- 
handlet i artikel 67 opfylde kapitalkravene i den- 
ne artikel. 

Artikel 13 

Organisatoriske krav 

1. Hjemlandet stiller krav om, at investerings- 
selskaber opfylder de i stk. 2-8 fastsatte organi- 
satoriske krav. 

2. Et investeringsselskab skal opstille sådanne 
regler og procedurer, som måtte være nødvendi- 
ge til sikring af, at selskabet, herunder dets lede- 
re, ansatte og tilknyttede agenter, overholder sel- 
skabets forpligtelser i henhold til dette direktivs 
bestemmelser samt passende regler for disse 
personers personlige transaktioner. 

3. Et investeringsselskab skal til stadighed 
have og anvende effektive organisatoriske og 
administrative ordninger med henblik på at træf- 
fe sådanne rimelige foranstaltninger, som måtte 
være nødvendige for at hindre interessekonflik- 
ter, jf. artikel 18, der kan skade dets kunders in- 
teresser. 

4. Et investeringsselskab skal, inden for rime- 
lighedens grænser, træffe sådanne foranstaltnin- 
ger, som måtte være nødvendige for at sikre kon- 
tinuitet og regelmæssighed i udøvelsen af inve- 
steringsservice og -aktiviteter. Investeringssel- 
skabet anvender med henblik herpå hensigts- 
mæssige og forholdsmæssigt afpassede syste- 
mer, ressourcer og procedurer. 

5. Et investeringsselskab skal sørge for, at det, 
når det gør brug af tredjemand til udførelse af 
operationelle funktioner, der er afgørende for, at 
der kan ydes kunderne en vedvarende og til- 
fredsstillende service og udføres investeringsak- 
tiviteter på et vedvarende og tilfredsstillende 
grundlag, træffer sådanne rimelige foranstaltnin- 
ger, som måtte være nødvendige for at undgå 
unødige supplerende operationelle risici. Væ- 
sentlige operationelle funktioner må ikke overla- 
des til tredjemand på en måde, at kvaliteten af 
selskabernes interne kontrol og den tilsynsføren- 
des mulighed for at føre tilsyn med, om selska- 
bet opfylder alle sine forpligtelser, materielt for- 
ringes. 


