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Uanset første afsnit kan medlemsstaterne 
meddele tilladelse til investeringsselskaber, der 
er fysiske personer, eller investeringsselskaber, 
der er juridiske personer, og som i overensstem- 
melse med deres vedtægter og national ret ledes 
af én fysisk person. Medlemsstaterne skal dog 
stille krav om, at der er truffet alternative foran- 
staltninger, som sikrer en sund og forsigtig ledel- 
se af sådanne investeringsselskaber. 

Artikel 10 

Aktionærer og selskabsdeltagere med 
kvalificeret andel 

1. De kompetente myndigheder meddeler først 
tilladelse til et investeringsselskabs udøvelse af 
investeringsservice eller -aktiviteter, når de har 
faet underretning om identiteten af de aktionæ- 
rer eller selskabsdeltagere, som direkte eller in- 
direkte, i form af fysiske eller juridiske personer, 
besidder kvalificerede andele, samt størrelsen 
heraf. 

De kompetente myndigheder afslår at meddele 
tilladelse, hvis de under hensyn til behovet for at 
sikre en sund og forsigtig ledelse af et investe- 
ringsselskab, ikke er overbeviste om, at aktionæ- 
rer og selskabsdeltagere, der besidder en kvalifi- 
ceret andel, er egnede. 

Såfremt der består snævre forbindelser mel- 
lem investeringsselskabet og andre fysiske eller 
juridiske personer, meddeler den kompetente 
myndighed alene tilladelse, hvis disse forbindel- 
ser ikke forhindrer den kompetente myndighed i 
effektivt at udøve sit tilsynshverv. 

2. Den kompetente myndighed afslår at med- 
dele tilladelse, hvis de love og forskrifter i et 
tredjeland, som gælder for en eller flere fysiske 
eller juridiske personer, med hvilke selskabet 
har snævre forbindelser, eller vanskeligheder 
med at håndhæve disse love og forskrifter for- 
hindrer den kompetente myndighed i effektivt at 
udøve sit tilsynshverv. 

3. Medlemsstaterne stiller krav om, at enhver 
fysisk eller juridisk person, der påtænker direkte 
eller indirekte at erhverve eller afhænde en kva- 
lificeret andel i et investeringsselskab, forinden i 
overensstemmelse med andet afsnit skal give 
den kompetente myndighed meddelelse om stør- 
relsen af den andel, der bliver resultatet. Disse 
personer skal ligeledes give den kompetente 

myndighed meddelelse herom, hvis de har til 
hensigt at øge eller mindske deres kvalificerede 
andel, hvis resultatet heraf bliver, at deres andel 
af stemmerettigheder eller kapitalandele når op 
på eller overstiger eller når ned under tærsklen 
på 20%, 33% eller 50%, eller at investeringssel- 
skabet bliver eller ophører med at være deres 
dattervirksomhed. 

Den kompetente myndighed afslår, inden for 
en frist på højst tre måneder fra datoen for den i 
første afsnit nævnte meddelelse om en påtænkt 
erhvervelse, at give tilladelse til sådanne på- 
tænkte ændringer i ejerandele, hvis den under 
hensyn til behovet for at sikre en sund og forsig- 
tig forvaltning af investeringsselskabet ikke me- 
ner, at de i første afsnit nævnte personer er egne- 
de, jf. dog stk. 4. Hvis den kompetente myndig- 
hed ikke afslår at meddele tilladelse, kan den 
fastsætte en frist for gennemførelsen. 

4. Hvis erhververen af de i stk. 3 omhandlede 
kapitalandele er et investeringsselskab, et kredi- 
tinstitut, et forsikringsselskab eller et UCITS' 
administrationsselskab, der har fået tilladelse i 
en anden medlemsstat, eller et investeringssel- 
skabs, kreditinstituts, forsikringsselskabs eller 
UCITS' administrationsselskabs modervirksom- 
hed, der har fået tilladelse i en anden medlems- 
stat, eller en person, der kontrollerer et investe- 
ringsselskab, kreditinstitut, forsikringsselskab 
eller et UCITS' administrationsselskab, der har 
fået tilladelse i en anden medlemsstat, og hvis 
det berørte selskab som følge af denne erhver- 
velse bliver erhververens dattervirksomhed eller 
kommer under dennes kontrol, foretages vurde- 
ringen af erhvervelsen med forbehold af den i ar- 
tikel 60 nævnte forudgående konsultation. 

5. Medlemsstaterne stiller krav om, at et inve- 
steringsselskab, hvis det far kendskab til erhver- 
velser eller afhændelser af kapitalandele, som 
bevirker, at andelen overstiger eller når ned un- 
der en af de i stk. 3, første afsnit, omhandlede 
tærskler, straks skal underrette den kompetente 
myndighed herom. 

Endvidere meddeler investeringsselskaberne 
mindst en gang om året den kompetente myndig- 
hed navnene på de aktionærer eller selskabsdel- 
tagere, som besidder en kvalificeret andel, samt 
dennes størrelse, således som det f.eks. fremgår 
af de oplysninger, der gives på den årlige gene- 
ralforsamling for aktionærer eller selskabsdelta- 


