
Bilag til f. t. 1. vedr. værdipapirhandel m.v. 759 

lovgivning er autoriseret til at revidere regnska- 
ber 

d) når selskabet kun har én ejer, skal denne 
sørge for beskyttelse af investorerne i tilfælde af 
ophør af selskabets virksomhed som følge af eje- 
rens død, uarbejdsdygtighed eller andre lignende 
forhold 

2) "investeringsservice og -aktiviteter": de i 
bilag I, afsnit A, anførte tjenesteydelser og akti- 
viteter i tilknytning til de i bilag I, afsnit C, om- 
handlede instrumenter 

Kommissionen fastsætter efter proceduren i 
artikel 64, stk. 2, 

- hvilke derivataftaler, jf. bilag I, afsnit C, 
punkt 7, der har karakteristika som andre afledte 
finansielle instrumenter, under hensyntagen til 
bl.a., om de cleares og afvikles via anerkendte 
clearingsinstitutter eller er omfattet af regelmæs- 
sig fastsættelse af margin 

- hvilke derivataftaler, jf. bilag I, afsnit C, 
punkt 10, der har karakteristika som andre afled- 
te finansielle instrumenter, under hensyntagen 
til bl.a., om de handles på et reguleret marked el- 
ler en MHF, cleares og afvikles via anerkendte 
clearingsinstitutter eller er omfattet af regelmæs- 
sig fastsættelse af margin. 

3) "accessoriske tjenesteydelser": de i bilag I, 
afsnit B, anførte tjenesteydelser 

4) "investeringsrådgivning": personlige anbe- 
falinger til en kunde, enten på anmodning eller 
på investeringsselskabets eget initiativ, af en el- 
ler flere transaktioner i tilknytning til finansielle 
instrumenter 

5) "udførelse af ordrer for kunders regning": 
indgåelse af aftaler om køb eller salg på kunders 
vegne af et eller flere finansielle instrumenter 

6) "handel for egen regning": handel over 
egenbeholdningen, som resulterer i handler med 
et eller flere finansielle instrumenter 

7) "selskab, der systematisk internaliserer (sy- 
stematic internaliser)": investeringsselskab, som 
på organiseret, hyppigt og systematisk grundlag 
handler for egen regning ved at udføre kundeor- 
drer uden for et reguleret marked eller en MHF 

8) "prisstiller": person, der på de finansielle 
markeder på et kontinuerligt grundlag fremstil- 

ler sig som værende villig til at handle for egen 
regning ved at købe og sælge finansielle instru- 
menter over egenbeholdningen til priser, som 
personen selv fastsætter 

9) "porteføljepleje": porteføljepleje i henhold 
til den enkelte kundes afgivne mandat med 
skønsmæssige beføjelser, såfremt sådanne por- 
teføljer omfatter et eller flere finansielle instru- 
menter 

10) "kunde": fysisk eller juridisk person, til 
hvem et investeringsselskab yder investerings- 
service og/eller accessoriske tjenester 

11) "professionel kunde": kunde, der opfylder 
kriterierne i bilag II 

12) "detailkunde": kunde, som ikke er profes- 
sionel kunde 

13) "markedsoperatør": en eller flere personer, 
hvis virksomhed består i at forvalte og/eller dri- 
ve et reguleret markeds forretninger. Markeds- 
operatøren kan være selve det regulerede mar- 
ked 

14) "reguleret marked": et multilateralt sy- 
stem, der drives og/eller forvaltes af en markeds- 
operatør, som - inden for systemet og under iagt- 
tagelse af dettes ufravigelige regler - sætter for- 
skellige tredjeparters interesse i køb og salg af fi- 
nansielle instrumenter i forbindelse med hinan- 
den eller befordrer dette på en sådan måde, at der 
indgås en aftale om finansielle instrumenter, der 
er optaget til handel efter dette markeds regler 
og/eller systemer, og som har opnået tilladelse 
og fungerer efter forskrifterne samt bestemmel- 
serne i afsnit III 

15) "multilateral handelsfacilitet (MHF)": et 
multilateralt system drevet af en investeringssel- 
skab eller en markedsoperatør, der - inden for 
systemet og efter ufravigelige regler - sætter for- 
skellige tredjeparters interesse i køb og salg af fi- 
nansielle instrumenter, i forbindelse med hinan- 
den på en sådan måde, at der indgås en aftale ef- 
ter bestemmelserne i afsnit II 

16) "limiteret ordre": en ordre til køb eller salg 
af et finansielt instrument til en nærmere specifi- 
ceret kurs eller bedre, og i et nærmere specifice- 
ret antal 

17) "finansielle instrumenter": de i bilag I, af- 
snit C, anførte instrumenter 


