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b) personer, der udelukkende yder investe- 
ringsservice til deres modervirksomhed, deres 
dattervirksomhed eller et af deres modervirk- 
somheds andre dattervirksomheder 

c) personer, der yder investeringsservice, hvis 
denne service ydes lejlighedsvist i forbindelse 
med erhvervsmæssig virksomhed, såfremt den- 
ne virksomhed er reguleret ved lov eller fagetisk 
kodeks for det pågældende erhverv, som ikke 
udelukker, at der kan ydes service af denne art. 

d) personer, som ikke yder anden investerings- 
service eller udfører andre investeringsaktivite- 
ter end handel for egen regning, medmindre de 
er prisstillere eller handler for egen regning uden 
for et reguleret marked eller MHF på et organi- 
seret, tilbagevendende og systematisk grundlag 
ved at tilbyde et system, der er tilgængeligt for 
tredjemand, med henblik på at indgå i handler 
med vedkommende 

e) personer, hvis investeringsservice udeluk- 
kende består i forvaltning af ordninger for med- 
arbej derdeltagelse 

f) personer, der yder investeringsservice, som 
kun indebærer forvaltning af medarbejderdelta- 
gelsesordninger og investeringsserviceydelser 
udelukkende til brug for deres modervirksom- 
hed, dattervirksomheder eller et af deres moder- 
virksomheds andre dattervirksomheder 

g) medlemmer af Det Europæiske System af 
Centralbanker og andre nationale organer med 
lignende funktioner samt andre offentlige orga- 
ner, der har ansvar for forvaltningen af den of- 
fentlige gæld, eller som deltager heri 

h) kollektive investeringsinstitutter og pensi- 
onskasser, hvad enten de er koordineret på fæl- 
lesskabsplan eller ej, samt depositarer og ledere 
af sådanne institutter 

i) personer, der for egen regning handler med 
finansielle instrumenter eller yder investerings- 
service inden for råvarederivater eller udbyder 
derivataftaler henhørende under bilag I, afsnit C, 
punkt 10, til kunderne i deres hovederhverv, dog 
under forudsætning af, at dette er en accessorisk 
aktivitet til deres hovederhverv på koncernni- 
veau, og såfremt dette hovederhverv ikke er 
ydelse af investeringsservice i henhold til dette 
direktiv eller bankserviceydelser i henhold til di- 
rektiv 2000/12/EF 

j) personer, der i forbindelse med andre er- 
hvervsaktiviteter, der ikke er omfattet af dette di- 
rektiv, yder investeringsrådgivning, såfremt så- 
dan rådgivning ikke honoreres særskilt 

k) personer, hvis hovederhverv består i handel 
for egen regning med råvarer og/eller råvarede- 
rivater. Denne undtagelse finder ikke anvendel- 
se, hvis de personer, der for egen regning hand- 
ler med råvarer og/eller råvarederivater, indgår i 
en koncern, hvis hovederhverv er at yde anden 
investeringsservice i dette direktivs forstand el- 
ler bankserviceydelser i henhold til direktiv 
2000/12/EF 

1) selskaber, hvis investeringsservice og/eller 
aktiviteter udelukkende består i at handle for 
egen regning på finansielle futures-, options- el- 
ler andre derivat- og spotmarkeder med det ene 
formål at afdække deres positioner på derivat- 
markeder, eller som handler på vegne af eller 
stiller priser til andre medlemmer af samme mar- 
ked, og som garanteres af dette markeds clea- 
ringmedlenimer, idet ansvaret for opfyldelse af 
de kontrakter, som indgås af sådanne personer, 
påhviler det samme markeds clearingmedlem- 
mer 

m) sammenslutninger oprettet af danske og 
finske pensionskasser alene med det formål at 
forvalte de deltagende pensionskassers midler 

n) "agenti di cambio", hvis virksomhed og 
funktioner er beskrevet i artikel 201 i det italien- 
ske lovdekret nr. 58 af 24. februar 1998. 

2. De rettigheder, som dette direktiv medfører, 
omfatter ikke udførelse af tjenesteydelser som 
modpart i transaktioner gennemført af offentlige 
organer, der beskæftiger sig med offentlig gæld, 
eller medlemmer af Det Europæiske System af 
Centralbanker under udøvelse af deres opgaver i 
henhold til traktaten og statutten for Det Euro- 
pæiske System af Centralbanker og Den Euro- 
pæiske Centralbank eller af lignende funktioner 
i henhold til nationale bestemmelser. 

3. For at tage hensyn til udviklingen på de fi- 
nansielle markeder og sikre en ensartet anven- 
delse af dette direktiv kan Kommissionen, for så 
vidt angår undtagelsesbestemmelserne i litra c), 
i), og k), efter proceduren i artikel 64, stk. 2, 
fastlægge kriterierne for bestemmelse af, hvor- 
når en aktivitet kan anses for at være accessorisk 


