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b) tersklen pé 75 %, hvis det anvender en teer-
skel pa to tredjedele.

4. Denne artikel finder hverken anvendelse pé
aktier, der udelukkende erhverves med henblik
pé clearing og afvikling inden for den seedvanli-
ge korte afviklingscyklus, eller pa depositarer,
der besidder aktier i deres egenskab af déposita-
rer, forudsat at sddanne depositarer kun kan ud-

ove de stemmerettigheder, der er knyttet til s&-

danne aktier, efter skriftlig eller elektronisk in-
struks.

5. Denne artikel finder heller ikke anvendelse
pa en prisstillers erhvervelse eller atheendelse af
en storre besiddelse, der nér op pé 5 %-tarsklen
eller derover, nar denne handler i sin egenskab af
prisstiller, forudsat at:

a) dennes hjemland tillader dette i henhold til
direktiv 2004/39/EF og

b) denne hverken griber ind i den pégeeldende
udsteders ledelse eller pd nogen méade legger
pres pa udstederen, for at fa denne til at kebe sa-
danne aktier eller holde aktiekursen oppe.

6. Hjemlande, jf. artikel 2, stk. 1, litra i), kan
bestemme, at stemmerettigheder i et kreditinsti-
tuts eller investeringsselskabs handelsbehold-
ning, som defineret i artikel 2, stk. 6, i Radets di-
rektiv 93/6/EQF af 15. marts 1993 om kravene
til investeringsselskabers og kreditinstitutters
kapitalgrundlag [17] ikke skal medregnes for sd
vidt angar denne artikel, forudsat at:

a) stemmerettighederne i handelsbeholdnin-
gen ikke overstiger 5 %, og

b) kreditinstituttet eller investeringsselskabét
sikrer, at stemmerettigheder, der er knyttet til ak-
tier i handelsbeholdningen, ikke udeves eller pa
anden made anvendes til at gribe inde udstede-
rens ledelse.

7. For at tage hensyn til den tekniske udvikling
pé de finansielle markeder og sikre ensartet an-
vendelse af stk. 2, 4 og 5, vedtager Kommissio-
nen gennemforelsesforanstaltninger efter proce-
duren i artikel 27, stk. 2.

Kommissionen fastsztter navnlig den maksi-
male lengde af den i stk. 4 omhandlede "korte
afviklingscyklus" samt passende kontrolmeka-
nismer, der forvaltes af hjemlandets kompetente
myndighed. Kommissionen kan endvidere op-

stille en liste over de i stk. 2 omhandlede begi-
venheder.

Artikel 10

_Erhvervelse eller afhaendelse af storre andele

af stemmerettigheder

Anmeldelseskravene i artikel 9, stk. 1 og 2,
finder ogsa anvendelse pa fysiske personer eller
juridiske enheder, for s vidt disse er berettiget
til at erhverve, afhaende eller udove stemmeret-
tigheder i et af folgende tilfeelde eller en kombi-
nation heraf:

a) stemmerettigheder, der besiddes af en tred-
jemand, med hvem den fysiske person eller juri-
diske enhed har indgdet en aftale, der forpligter
dem til ved samordnet brug af deres stemmeret
at fore en langsigtet, felles politik over for den
pageeldende udsteders ledelse

b) stemmerettigheder, der besiddes af en tred-
jemand i henhold til en aftale, der er indgéet med
den fysiske person eller juridiske enhed om mid-
lertidig overdragelse af de pagaeldende stemme-
rettigheder til gengeld for en modydelse

c¢) stemmerettigheder, der er knyttet til aktier,
som er deponeret som sikkerhedsstillelse hos
den fysiske person eller juridiske enhed, forud-
sat at den fysiske person eller juridiske enhed
kontrollerer stemmerettighederne og erklerer at
have til hensigt at udeve dem

d) stemmerettigheder, der er knyttet til aktier,
hvorover den fysiske person eller juridiske en-
hed har livslang dispositionsret

¢) stemmerettigheder, der besiddes eller kan
udeves, som omhandlet i litra a)-d), af en virk-
somhed, der kontrolleres af den pageldende per-
son eller enhed

f) stemmerettigheder, der er knyttet til aktier
deponeret hos den fysiske person eller juridiske
enhed, og som denne kan udeve efter eget skon,
nér der ikke foreligger spec1ﬁkke instrukser fra
aktionzrerne

g) stemmerettigheder, der besiddes af tredje-
mand pé egne vegne for den pagaeldende persons
eller enheds regning

h) stemmerettigheder, som den pagzldende
person eller enhed kan udeove ved fuldmagt, og



