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ne, uden at det berører den stærkt tiltrængte ud- 
videlse af det internationale samarbejde 

- behovet for at opnå lige vilkår for alle mar- 
kedsdeltagere ved at fastsætte fællesskabsbe- 
stemmelser, hvor det er nødvendigt 

- behovet for at respektere forskelle på de na- 
tionale markeder, hvor disse ikke griber unødigt 
ind i sammenhængen i det indre marked 

- behovet for at sikre konsistens med den øvri- 
ge fællesskabslovgivning på dette område, da 
misforhold i oplysningerne og manglende gen- 
nemsigtighed kan fa skadelige virkninger for 
markedernes virke og først og fremmest skade 
forbrugere og småinvestorer. 

(37) For at sikre, at krav, der fastsættes i dette 
direktiv, eller gennemførelsesforanstaltninger til 
dette direktiv overholdes, skal enhver overtræ- 
delse af sådanne krav eller foranstaltninger hur- 
tigt afsløres og om nødvendigt straffes. Derfor 
bør foranstaltninger og sanktioner være tilstræk- 
keligt afskrækkende, stå i et rimeligt forhold til 
overtrædelsen og håndhæves konsekvent. Med- 
lemsstaterne sikrer, at de kompetente myndighe- 
ders afgørelser kan prøves ved domstolene. 

(38) Sigtet med dette direktiv er at skærpe 
gældende gennemsigtighedskrav til værdipapir- 
udstedere og investorer, der erhverver eller af- 
hænder større besiddelser i udstedere, hvis aktier 
er optaget til handel på et reguleret marked. Di- 
rektivet erstatter nogle af de krav, der er fastsat i 
Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
2001/34/EF af 28. maj 2001 vedrørende betin- 
gelserne for værdipapirers optagelse til officiel 
notering på en fondsbørs samt oplysninger, der 
skal offentliggøres om disse værdipapirer [7]. 
For at samle gennemsigtighedskravene i en en- 
kelt retsakt bør det pågældende direktiv derfor 
ændres tilsvarende. En sådan ændring berører 
dog ikke medlemsstaternes mulighed for at ind- 
føre supplerende krav i henhold til artikel 42-63 
i direktiv 2001/34/EF, der fortsat er gældende. 

(39) Dette direktiv er i overensstemmelse med 
Europa-Parlamentets og Rådets direktiv 
95/46/EF af 24. oktober 1995 om beskyttelse af 
fysiske personer i forbindelse med behandling af 
personoplysninger og om fri udveksling af så- 
danne oplysninger [8]. 

(40) I dette direktiv overholdes de grundlæg- 
gende rettigheder og de principper, som bl.a. er 
anerkendt i Den Europæiske Unions charter om 
grundlæggende rettigheder. 

(41) Målene for dette direktiv, nemlig at sikre 
investorernes tillid gennem ækvivalente gen- 
nemsigtighedskrav overalt i Fællesskabet og så- 
ledes udbygge det indre marked, kan ikke i til- 
strækkelig grad opfyldes af medlemsstaterne på 
grundlag af eksisterende EF-lovgivning og kan 
derfor bedre gennemføres på fællesskabsplan; 
Fællesskabet kan derfor træffe foranstaltninger i 
overensstemmelse med subsidiaritetsprincippet, 
jf. traktatens artikel 5. I overensstemmelse med 
proportionalitetsprincippet, jf. nævnte artikel, 
går direktivet ikke ud over, hvad der er nødven- 
digt for at nå disse mål. 

(42) De nødvendige foranstaltninger til gen- 
nemførelse af dette direktiv bør vedtages i over- 
ensstemmelse med Rådets afgørelse 
1999/468/EF af 28. juni 1999 om fastsættelse af 
de nærmere vilkår for udøvelsen af de gennem- 
førelsesbeføjelser, der tillægges Kommissionen 
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UDSTEDT FØLGENDE DIREKTIV: 

KAPITEL I 

GENERELLE BESTEMMELSER 

Artikel 1 

Emne og anvendelsesområde 

1. Dette direktiv fastlægger krav til offentlig- 
gørelse af periodiske og løbende oplysninger om 
udstedere, hvis værdipapirer allerede er optaget 
til handel på et reguleret marked, der er belig- 
gende i eller udøver virksomhed i en medlems- 
stat. 

2. Dette direktiv fmder ikke anvendelse på an- 
dele, der udstedes af institutter for kollektiv in- 
vestering bortset fra institutter af den lukkede ty- 
pe, og på andele, der erhverves eller afhændes i 
sådanne institutter for kollektiv investering. 

3. Medlemsstaterne kan beslutte ikke at an- 
vende bestemmelserne i artikel 16, stk. 3, og ar- 
tikel 18, stk. 2-4, på værdipapirer, der er optaget 
til handel på et reguleret marked, og som er ud- 
stedt af dem eller deres regionale eller lokale 
myndigheder. 


