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Bilag til f. t. I. vedr. vaerdipapirhandel m.v,

gulerings- og tilsynsopgaverne i den enkelte
medlemsstat ber ikke vere til hinder for et effek-
tivt samarbejde mellem de kompetente nationale
myndigheder.

(30) Rédet nedsatte p& samlingen den 17. juli

2000 Vismandsudvalget om Reguleringen af de-

Europziske Vardipapirmarkeder. Udvalget
foreslog i sin endelige rapport, at der indferes en
ny lovgivningsteknik baseret p& regulering pa
fire niveauer, nemlig grundleggende principper,
tekniske gennemforelsesforanstaltninger, sam-
arbejde mellem nationale reguleringsmyndighe-
- der og handhaevelse af fellesskabsretten. Dette
direktiv ber begranse sig til at fastlagge de bre-
de "rammeprincipper", mens de tekniske detaljer
ber fastlegges i gennemforelsesforanstaltnin-
ger, som vedtages af Kommissionen bistaet af
Det Europaziske Veardipapirudvalg, der blev
nedsat ved  Kommissionens afgerelse
2001/528/EF [6].

(31) I den resolution, som Det Europziske
Réd vedtog i Stockholm i marts 2001, godkend-
tes- Vismandsudvalgets endelige rapport og for-
slaget om en firetrinsmetode, der skal gere Fal-
lesskabets reguleringsproces pé vaerdipapirom-
radet mere effektiv og gennemsigtig.

(32) Ifelge denne resolution ber gennemforel-
sesforanstaltninger anvendes hyppigere for at
sikre, at de tekniske bestemmelser falger den
markeds- og tilsynsmessige udvikling, ligesom
der ber fastsattes frister for alle etaper i gennem-
forelsen af reglerne.

(33) Europa-Parlamentet stettede ogsd med
sin beslutning af 5. februar 2002 om iverkset-
telsen af lovgivningen om finansielle tjeneste-
ydelser Vismandsudvalgets rapport pa baggrund
af den hejtidelige erkleering, som Kommissio-
nens formand samme dag fremsatte for Europa-
Parlamentet, og det brev af 2. oktober 2001, som
kommissaren for det indre marked sendte til for-
manden for Europa-Parlamentets Udvalg om
©konomi og Valutaspergsmél vedrgrende sik-
ringen af Europa-Parlamentets rolle i forlgbet.

(34) Europa-Parlamentet ber have en frist pa
tre méneder fra forste fremsendelse af et udkast
til gennemforelsesforanstaltninger til at behand-
le det og afgive udtalelse. Fristen kan dog afkor-
tes i beherigt begrundede hastetilfeelde. Hvis

Europa-Parlamentet inden for fristen vedtager

en beslutning, ber Kommissionen tage udkastet
til foranstaltninger op til fornyet gennemgang,

(35) Tekniske gennemforelsesforanstalininger -
til dette direktivs bestemmelser kan blive ned-
vendige for at tage hensyn til udviklingen pa
vaerdipapirmarkederne. Kommissionen ber der-
for, efter hering af Det Europaiske Veerdipapir-
udvalg, bemyndiges til at vedtage gennemfarel-
sesforanstaltninger, nér blot disse ikke ndrer
vesentlige elementer i direktivet og Kommissi-
onen handler i overensstemmelse med direkti-
vets principper.

(36) Kommissionen ber ved udevelsen af sine
gennemforelsesbefajelser inden for rammerne af
dette direktiv overholde folgende principper:

- behovet for at sikre investorernes tillid til de
finansielle markeder ved at fremme en hej gen-
nem51gt1ghedsstandard pé de finansielle marke-
der

- behovet for at stille en bred vifte af konkur-
rerende investeringer samt et niveau for offent-
liggerelse og beskyttelse, der er tilpasset forhol-
dene, til radighed for investorerne

- behovet for at sikre, at uathengige tilsyns-
myndigheder handhever reglerne konsekvent,
iseer hvad angdr bekeempelse af gkonomisk kri-
minalitet

- behovet for en hgj grad af gennemsigtighed
og hering af alle markedsdeltagere samt af Euro-
pa-Parlamentet og Rédet

- behovet for at fremme innovation pa de fi-
nansielle markeder, hvis de skal veere dynamiske
og effektive

- behovet for at sikre markedsintegriteten gen-
nem omhyggelig og aktiv overvagning af finan-
siel innovation

- betydningen af at reducere omkostningerne
og oge adgangen til kapital

- balancen mellem markedsdeltageres omkost-
ninger og fordele pé lang sigt (herunder smé og
mellemstore virksomheder og smainvestorer) i
forbindelse med eventuelle gennemforelsesfor-
anstaltninger

- behovet for at fremme Fellesskabets finan-
sielle markeders internationale konkurrenceev-
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