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(7) Med en høj grad af investorbeskyttelse 
overalt i Fællesskabet bliver det muligt at fjerne 
hindringerne for optagelse af værdipapirer til 
handel på regulerede markeder, der er beliggen- 
de eller udøver virksomhed i en medlemsstat. 
Andre medlemsstater end hjemlandet bør ikke 
længere kunne begrænse optagelsen af værdipa- 
pirer på deres regulerede markeder ved at stille 
strengere krav til periodiske eller løbende oplys- 
ninger om udstedere, hvis værdipapirer er opta- 
get til handel på et reguleret marked. 

(8) Fjernelsen af hindringer på grundlag af 
hjemlandsprincippet i henhold til dette direktiv 
bør ikke anfægte områder, der ikke er omfattet af 
dette direktiv, som f.eks. aktionærers ret til at 
gribe ind i en udsteders ledelse. Den bør heller 
ikke anfægte hjemlandets ret til at pålægge ud- 
steder også at offentliggøre dele af eller samtlige 
regulerede oplysninger i dagspressen. 

(9) Europa-Parlamentets og Rådets forordning 
(EF) nr. 1606/2002 af 19. juli 2002 om anven- 
delse af internationale regnskabsstandarder [5] 
har allerede banet vejen for samstemmende 
regnskabsstandarder overalt i Fællesskabet for 
de udstedere, hvis værdipapirer er optaget til 
handel på et reguleret marked, og som skal af- 
lægge koncernregnskaber. For værdipapirudste- 
dere findes der således allerede en særordning, 
der går videre end den generelle ordning for alle 
selskaber som fastlagt i selskabsdirektiverne. 
Dette direktiv bygger fortsat på denne frem- 
gangsmåde, for så vidt angår aflæggelse af års- 
regnskaber og delårsregnskaber, herunder prin- 
cippet om, at regnskaberne skal give et retvisen- 
de billede af udstederens aktiver og passiver, fi- 
nansielle stilling og resultat. Et regnskab i sam- 
mendrag som led i en halvårsrapport er også et 
tilstrækkeligt grundlag for et sådant retvisende 
billede af de første seks måneder af en udsteders 
regnskabsår. 

(10) Når udstederens værdipapirer er blevet 
optaget på et reguleret marked, bør der gennem 
en årsrapport sørges for offentliggørelse af op- 
lysninger fra år til år. At gøre det nemmere at 
sammenligne årsrapporter er kun en fordel for 
investorerne på værdipapirmarkederne, hvis de 
kan stole på, at oplysningerne offentliggøres in- 
den for et vist tidsrum efter regnskabsårets af- 
slutning. Hvad angår gældsbeviser optaget til 
handel på et reguleret marked inden den 1. janu- 
ar 2005 og udstedt af udstedere registreret i et 

tredjeland kan hjemlandet, på visse betingelser 
give disse udstedere tilladelse til ikke at udarbej- 
de årsrapporter efter de i dette direktiv krævede 
standarder. 

(11) Dette direktiv indfører mere omfattende 
halvårsrapporter for udstedere af aktier, der er 
optaget til handel på et reguleret marked. Dette 
skulle give investorerne mulighed for at foretage 
et mere velbegrundet skøn over udstederens si- 
tuation. 

(12) Et hjemland kan indrømme udstedere af 
gældsbeviser fritagelse for halvårsrapporterin- 
gen, når det drejer sig om: 

- kreditinstitutter, der optræder som mindre 
udstedere af gældsbeviser, eller 

- udstedere, der allerede findes på datoen for 
direktivets ikrafttræden, og som udelukkende 
udsteder gældsbeviser, der er dækket af en ube- 
tinget og uigenkaldelig garanti fra hjemlandet 
eller en af dettes regionale eller lokale myndig- 
heder, eller, 

- gældsbeviser optaget til handel på et regule- 
ret marked inden den 1. januar 2005, som ude- 
lukkende kan erhverves af professionelle inve- 
storer, i en overgangsperiode på ti år. Indrømmer 
hjemlandet en sådan fritagelse, kan denne ikke 
udvides til gældsbeviser, som optages til handel 
på et reguleret marked efter dette tidspunkt. 

(13) Europa-Parlamentet og Rådet hilser det 
velkommen, at Kommissionen forpligter sig til 
hurtigt at forbedre gennemsigtigheden med hen- 
syn til aflønningspolitikker, det samlede veder- 
lag der betales, inklusive afledt eller udsat kom- 
pensation og naturalieydelser til de enkelte med- 
lemmer af administrations-, ledelses- eller til- 
synsorganer som et led i handlingsplanen om 
"Modernisering af selskabsretten og forbedret 
virksomhedsledelse i den Europæiske Union" af 
21. maj 2003, samt at Kommissionen har til hen- 
sigt i den nærmeste fremtid at fremsætte en hen- 
stilling herom. 

(14) Hjemlandet bør tilskynde udstedere, hvis 
aktier er optaget til handel på et reguleret mar- 
ked, og hvis hovedaktivitet er udvindingsindu- 
stri, til at offentliggøre betalinger til regeringer i 
deres årsrapport. Hjemlandet bør også tilskynde 
til øget gennemsigtighed med hensyn til sådanne 


