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F. t. I. vedr. vaerdipapirhandel m.v.

med information. Der geelder tilsvarende for forslaget
om at ophave kravet om, at Fondsradet afgiver en ar-
lig redegerelse til ekonomi- og erhvervsministeren, jf.
lovforslagets § 1, nr. 88.

I stk. 7 foreslas, at ndringerne i rsregnskabsloven
treeder i kraft for regnskabséret, der starter 20. januar
2007 eller senere.

Til § 22
[ stk. 1 foreslas, at @ndringen i revisorloven skal
galde for afgivelse af revisionspategninger, der afgi-
ves efter den 1. januar 2007. Dette er en pracisering
af den geeldende retstilstand.

I stk. 2 og 3 foreslas, at selskaber med tilladelse ef-
ter § 8 i den geldende lov om vaerdipapirhandel m.v.
‘til at drive fondsbers, autoriseret markedsplads og al-
ternativ markedsplads, ikke behever ny tilladelse til at
drive henholdsvis reguleret marked og multilateral
handelsfacilitet og alternativ markedsplads. Selska-
berne skal dog - uanset at der ikke kraeves fornyet til-
ladelse - overholde de nye bestemmelser for de navn-
te aktiviteter, som gennemfores ved denne lov.

Forslaget i stk. 4 fastslar, at aktier, aktiecertifikater
og obligationer, der er noteret efter de hidtidige regler
om notering pa en fondsbers, ikke behover fornyet
godkendelse i Finanstilsynet af officiel notering. Det-
te forhindrer dog ikke Finanstilsynet i at treeffe beslut-
ning om, at de omfattede veerdipapirer ikke leengere
opfylder betingelserne for at vaere officielt noterede.
Andre veerdipapirer end aktier, aktiecertifikater og ob-
ligationer, der pé tidspunktet for lovens ikrafitraeden
den 1. november 2007 er noterede efter de hidtidige
regler om notering pa en fondsbers, kan ikke leengere
betegnes noterede eller officielt noterede.

Formaélet med forslaget til stk. 5 er at sikre, at finan-
sielle virksomheder kan fortsaette med at udfore de ak-
tiviteter med de instrumenter, de hidtil har haft tilla-
delse til.

Pengeinstitutter, realkreditinstitutter, fondsmeegler-
selskaber og investeringsforvaltningsselskaber kan i
dag have tilladelse til at udfere alle eller nogle af de
aktiviteter, der folger af det geeldende bilag 4 i lov om
finansiel virksomhed med alle eller nogle af de instru-
menter, der er navnt i det geeldende bilag 5. Hvilke
aktiviteter, det enkelte institut kan udfere og med hvil-
ke instrumenter, fremgér af instituttets tilladelse, idet
pengeinstitutter dog har tilladelse til at udfere samtli-
ge aktiviteter naevnt i det nugeldende bilag 4 med
samtlige instrumenter, der er neevnt i det nugeldende
bilag 5. Dette er en folge af pengeinstituttets tilladelse
til at drive pengeinstitutvirksomhed, jf. § 7, stk. I og

2, i lov om finansiel virksomhed, eller dets tilladelse i
henhold til overgangsbestemmelsen i lov om finansiel
virksomhed § 403, jf. § 9, stk. 1.

Safremt instituttet alene har tilladelse til at udeve
enkelte af de i det geeldende bilag 4 i lov om finansiel
virksomhed nagvnte aktiviteter, skal instituttet, hvis
det onsker at udvide aktivitetsomradet, have tilladelse
til at udfere de nye aktiviteter. Dette folger allerede af
den gzldende lovs § 9. Dette medforer f.eks., at insti-
tutter skal have sarskilt tilladelse til at drive en multi-
lateral handelsfacilitet, jf. bilag 4, nr. 8, som er en helt
ny aktivitet. Ligeledes vil de virksomheder som f.eks.
ensker at tilbyde tjenesteydelser med de i det nye bi-
lag 5, nr. 5, 6, 7 og 10, nacvnte instrumenter, efter om-
steendighederne have brug for at fa udvidet deres tilla-
delse. Dette er en konsekvens af, at der her er tale om
finansielle instrumenter, der ikke alle kan veere omfat-
tet af tilladelsen efter den hidtidige lov om finansiel
virksomhed bilag 5, idet bilag 5 er @ndret pa blandt
andet disse punkter.

- I stk. 6 foreslas, at der indferes en overgangsord-
ning for selskaber, der har tilladelse som pengemar-
kedsmaglere efter lov om vardipapirhandel m.v.
Som det fremgér af bemaerkningerne til forslagets § 1,
nr. 75, ophaves kapitel 14 i lov om vardipapirhandel
m.v. saledes, at der ikke opretholdes en selvstendig
regulering af pengemarkedsmaglervirksomhed. Der
er derfor brug for en overgangsordning for de eksiste-
rende pengemarkedsmaglere, sa de kan fortsatte de-
res drift efter loveendringen. Ordningen medferer, at
pengemarkedsmaeglere blot skal anmelde deres akti-
viteter til Finanstilsynet for at fa tilladelser som var-
dipapirhandlere, jf. § 9, stk. 1, i lov om finansiel virk-
somhed. De skal ikke igennem en egentlig tilladelses-
procedure, da de allerede er under tilsyn. I dag mé
pengemarkedsmaglere formidle ind- og udlan mel-
lem deltagere pa pengemarkedet, hvilket ligger uden-
for for de aktiviteter, som veerdipapirhandlere kan fa
tilladelse til, jf. bilag 4 og 5, jf. § 9, stk. 1, i lov om fi-
nansiel virksomhed. Der er derfor behov for en sarlig
bemyndigelse til, at Finanstilsynet kan tillade, at eksi-
sterende pengemarkedsmaeglere kan fortsztte med at
formidle ind- og udlan mellem deltagere pa penge-
markedet efter lovaendringen.

Bestemmelsen i stk. 7 skal give de investeringsrad-
givere, som driver investeringsradgivningsvirksom-
hed for lovens ikrafttreeden den 1. november 2007 en
rimelig periode til at indhente tilladelse til at fortsaette
denne aktivitet. Uden en overgangsbestemmelse vil
det ikke veere muligt at fortsette virksomheden fra
tidspunktet fra lovens ikrafttraeden og frem til Finans-
tilsynets tilladelse foreligger. Det foreslas, at der gives



