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Gennemsigtighedsdirektivets artikel 5 gælder også 
for virksomheder, der efter årsregnskabsloven vil 
være børsnoterede virksomheder omfattet af regn- 
skabsklasse A. Disse virksomheder vil fremover ikke 
selv kunne vælge, om de vil offentliggøre halvårsrap- 
porter, idet der er krav om, at de offentliggør en sådan 
efter gennemsigtighedsdirektivets artikel 5. Dette 
fremgår ligeledes af gennemsigtighedsdirektivets 
præambel 15. 

Med den foreslåede ændring af årsregnskabslovens 
§ 134 a, stk. 2, vil det således blive et krav, at børsno-. 
terede virksomheder omfattet af regnskabsklasse A, 
vil skulle offentliggøre halvårsrapporter. Der vil fort- 
sat ikke være krav om, at disse virksomheder skal of- 
fentliggøre hverken årsrapporter eller kvartalsrappor- 
ter efter årsregnskabslovens regler. 

Til nr. 8 
Efter den gældende bestemmelse i årsregnskabslo- 

vens § 134 a kan Erhvervs- og Selskabsstyrelsen fast- 
sætte regler om blandt andet indholdet af delårsrap- 
porter for børsnoterede virksomheder. Denne hjem- 
mel er udnyttet i delårsrapportbekendtgørelsen. 

Gennemsigtighedsdirektivet indeholder i direkti- 
vets artikel 5 bestemmelser om indholdet af halvårs- 
rapporter for børsnoterede virksomheder. I medfør af 
artikel 5, stk. 6, fastsætter Kommissionen endvidere 
gennemførelsesbestemmelser vedrørende de tekniske 
omstændigheder for offentlig tilgængelighed, karak- 
teren af revisors review samt minimumsindholdet i 
balancen og resultatopgørelsen i sammendrag samt de 
forklarende noter hertil. 

Den i årsregnskabslovens § 134 a indeholdte hjem- 
mel til at fastsætte regler om delårsrapporter for virk- 
somheder omfattet af loven vil være dækkende for de 
ændringer, som gennemsigtighedsdirektivet samt 
Kommissionens gennemførelsesbestemmelser kræver 
for halvårsrapporter, og gennemsigtighedsdirektivets 
krav vil derfor blive udmøntet i en ændring af delårs- 
rapportbekendtgørelsen. Ændringen af delårsrapport- 
bekendtgørelsen vil hovedsageligt indebære, at halv- 
årsrapporter for børsnoterede virksomheder, der udar- 
bejder koncernregnskab, vil skulle udarbejdes efter 
IAS 34, hvilket der ikke er krav om i de gældende reg- 
ler i delårsrapportbekendtgørelsen. Der vil fortsat ikke 
være krav om, at børsnoterede virksomheder skal ud- 
arbejde kvartalsrapport. 

Det følger dog af gennemsigtighedsdirektivets arti- 
kel 8, stk. 1, litra b, at direktivets artikel 5 ikke finder 
anvendelse for så vidt angår virksomheder, der kun 
udsteder gældsinstrumenter, der er optaget til handel 
på et reguleret marked, og hvis pålydende værdi pr. 

enhed er på mindst 50.000 euro eller, når der er tale 
om gældsinstrumenter i en anden valuta end euro, hvis 
pålydende værdi pr. enhed på udstedelsesdagen svarer 
til mindst 50.000 euro. 

Med forslaget til § 134 a, stk. 3, undtages disse 
virksomheder derfor fra de regler, der er udstedt i 
medfør af bestemmelsens stk. I og 2. 

Til nr. 9 
I forbindelse med indførelsen af sprogkravene efter 

gennemsigtighedsdirektivets artikel 20 foreslås det at 
anvende direktivets sprogkrav til at gælde for alle do- 
kumenter, der indsendes i medfør af årsregnskabslo- 
ven. På denne måde sikres ensartethed i loven, og des- 
uden vil denne udvidelse medføre en lempelse for 
virksomhederne i forhold til de gældende regler, hvor- 
efter disse dokumenter som udgangspunkt skal ind- 
sendes på dansk. 

Ifølge den gældende § 138, stk. 4, skal årsrapporter 
og andre dokumenter, der indsendes til Erhvervs- og 
Selskabsstyrelsen i henhold til årsregnskabsloven, 
være indsendt på dansk. Erhvervs- og Selskabsstyrel- 
sen kan dog dispensere fra dette krav i medfør af 
§157, stk. I. 

Gennemsigtighedsdirektivet opregner imidlertid 
nogle sprogkrav, der gælder for børsnoterede virk- 
somheders offentliggørelse af regulerede oplysninger, 
herunder årsrapporter og delårsrapporter, jf. direkti- 
vets artikel 4 og 5. 

Disse sprogkrav er udformet forskelligt alt afhæn- 
gigt af, hvor virksomheden har sine værdipapirer op- 
taget til notering eller handel på et reguleret marked. 

I Danmark er et reguleret marked i gennemsigtig- 
hedsdirektivets forstand i dag enten en fondsbørs eller 
en autoriseret markedsplads, jf. Kommissionens 
"Oversigt over regulerede markeder og nationale be- 
stemmelser til gennemførelse af de relevante krav i in- 
vesteringsservicedirektivet (93/22/EØF)", senest of- 
fentliggjort i EU Tidende den 30. november 2005. 

Ændringen medfører, at virksomheder, der har vær- 
dipapirer optaget til notering eller handel på en fonds- 
børs eller en autoriseret markedsplads her i landet, 
fortsat skal indsende årsrapporter og andre dokumen- 
ter til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i medfør af års- 
regnskabsloven på dansk. Har virksomheden udover 
her i landet også sine værdipapirer optaget til notering 
eller handel på et reguleret marked i et andet EU/EØS- 
land, skal årsrapporten og andre dokumenter, der ind- 
sendes til Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i medfør af 
årsregnskabsloven, indsendes både på dansk og på et 
sprog, der enten accepteres af den kompetente myn- 


