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omfattet af MiFID-direktivet og derfor ikke omfattet 
af det europæiske pas. Det betyder, at aktiviteten ikke 
er omfattet af reglerne om notifikation. Hvis selska- 
berne vil udøve aktiviteten i andre EU-lande, kan det 
derfor efter omstændighederne kræve en selvstændig 
tilladelsesprocedure i de enkelte lande, hvor selska- 
berne ønsker at udøve aktiviteten. Den konkrete frem- 
gangsmåde vil afhænge af reglerne i det enkelte land. 
Denne ændring foreslås at træde i kraft den 1. januar 
2007, jf. lovforslagets § 21. 

Til nr. 82 

Det foreslås, at bilag 5 i lov om finansiel virksom- 
hed ændres, således at det både i sin ordlyd og sin op- 
bygning afspejler og gennemfører bilag I, afsnit C, i 
MiFID-direktivet. Den eksisterende liste over finan- 
sielle instrumenter i bilag 5 bygger på listen over fi- 
nansielle instrumenter i investeringsservicedirektivets 
(direktiv 93/22/EØF) bilag, idet der til den eksisteren- 
de liste i lov om finansiel virksomhed er tilføjet råva- 
reinstrumenter m.v. 

Med den foreslåede ændring af bilag 5 vil området 
for den tilladelse, som kan gives værdipapirhandlere 
til investeringsaktiviteter med finansielle instrumen- 
ter, blive bredere. MiFID-direktivet indebærer samti- 
dig i forhold til investeringsservicedirektivet et brede- 
re område for det europæiske pas for kreditinstitutter 
og investeringsselskabers investeringsaktiviteter med 
finansielle instrumenter. 

Den foreslåede liste over finansielle instrumenter i 
bilag 5 svarer stort set til listen over værdipapirer i lov 
om værdipapirhandel m.v. § 2, jf. forslagets § 1, nr. 6, 
idet listen i lov om finansiel virksomhed dog ikke om- 
fatter omsættelige pantebreve med pant i fast ejendom 
eller løsøre. For en nærmere beskrivelse af de finan- 
sielle instrumenter henvises til bemærkningerne til 
lovforslags § 1, nr. 6. 

Valutaspotforretninger i investeringsøjemed opret- 
holdes på listen, selvom dette finansielle instrument 
ikke fremgår af bilaget til MiFID-direktivet. Dette 
sker for at sikre, at investeringsservice med dette in- 
strument er underlagt et tilladelseskrav af hensyn til 
beskyttelse af investorerne. 

Til S 4 

Til nr. 1 og 2 

Det foreslås, at der i lovens EU-note tilføjes en hen- 
visning til gennemsigtighedsdirektivet, som gennem- 
føres ved lovforslaget. 

Til nr. 3 
Den forslåede ændring er en konsekvens af den 

foreslåede ændring i forslagets § 4, nr. 6, hvorefter 
den gældende bestemmelse i aktieselskabslovens 
§ 73, stk. 6, fremover vil være § 73, stk. 7. Der er ikke 
tale om en indholdsmæssig ændring. 

Til nr. 4 
Aktieselskabslovens § 28 a indeholder reglerne for, 

hvornår en aktionær har pligt til at give meddelelse 
om sine aktiebesiddelser. Oplysning skal ske, når ak- 
tionærens besiddelse ændrer sig i et omfang, der be- 
virker, at besiddelsen overskrider en af de i loven fast- 
satte tærskelværdier. 

Som følge af gennemsigtighedsdirektivet foreslås 
tærskelværdierne for, hvornår der skal gives medde- 
lelse efter reglerne i værdipapirhandelsloven, ændret 
jf. forslagets § 1, nr. 57. Værdipapirhandelslovens 
regler finder anvendelse på børsnoterede selskaber. 
Reglerne for flagning i værdipapirhandelsloven og 
aktieselskabsloven har hidtil fulgt hinanden, og det 
anses for hensigtsmæssigt, at de så vidt muligt fortsat 
er ens. 

Tærskelværdierne for flagning bør være ens, idet 
der ikke bør stilles strengere krav til aktionærer i ikke- 
børsnoterede selskaber end til børsnoterede selskaber. 
En aktionær i et ikke-børsnoteret selskab, der ejer 100 
pet. af aktiekapitalen, vil dog fortsat skulle give med- 
delelse, idet dette krav følger af artikel 3 i Rådets tolv- 
te direktiv af 21. december 1989 (89/667/EØF) på sel- 
skabsrettens område om enkeltmandsselskaber med 
begrænset ansvar. 

Efter værdipapirhandelslovens regler for flagning 
skal der hurtigst muligt gives meddelelse om erhver- 
velse eller afhændelse af større besiddelser til selska- 
bet. Efter lov om aktieselskaber er tidsfristen 4 uger. 
Da der ikke er samme behov for hurtig offentliggørel- 
se af erhvervelser eller afhændelse af større besiddel- 
ser i ikke-børsnoterede selskaber, foreslås 4 ugers fri- 
sten bevaret. 

Til nr. 5 
Aktieselskabsloven indeholder i § 65 b regler om 

elektronisk kommunikation, hvorved generalforsam- 
lingen kan træffe beslutning om anvendelse af elek- 
tronisk dokumentudveksling samt elektronisk post i 
kommunikation mellem selskabet og aktionærerne. 
Endvidere kan der indgås aftale mellem selskabet og 
den konkrete aktionær om elektronisk kommunikati- 
on. 

Gennemsigtighedsdirektivets artikel 17, stk. 3, er i 
vidt omfang indeholdt i den gældende bestemmelse i 


