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F. t. 1. vedr. verdipapirhandel m.v.

omfattet af MiFID-direktivet og derfor ikke omfattet
af det europeiske pas. Det betyder, at aktiviteten ikke
er omfattet af reglerne om notifikation. Hvis selska-
berne vil udeve aktiviteten i andre EU-lande, kan det
derfor efter omstendighederne kraeve en selvstendig
tilladelsesprocedure i de enkelte lande, hvor selska-
berne ensker at udeve aktiviteten. Den konkrete frem-
gangsmade vil athenge af reglerne i det enkelte land.
Denne @ndring foreslés at treede i kraft den 1. januar
2007, jf. lovforslagets § 21.

Til nr. 82

Det foreslas, at bilag 5 i lov om finansiel virksom-
hed @ndres, séledes at det bade i sin ordlyd og sin op-
bygning afspejler og gennemforer bilag I, afsnit C, i
MiFID-direktivet. Den eksisterende liste over finan-
sietle instrumenter i bilag 5 bygger pa listen over fi-
nansielle instrumenter i investeringsservicedirektivets
(direktiv 93/22/EQF) bilag, idet der til den eksisteren-
de liste i lov om finansiel virksomhed er tilfojet rava-
reinstrumenter m.v.

Med den foreslaede &ndring af bilag 5 vil omradet
for den tilladelse, som kan gives vardipapirhandlere
til investeringsaktiviteter med finansielle instrumen-
ter, blive bredere. MiFID-direktivet indebacrer samti-
dig i forhold til investeringsservicedirektivet et brede-
re omréade for det europeiske pas for kreditinstitutter
og investeringsselskabers investeringsaktiviteter med
finansielle instrumenter.

Den foresldede liste over finansielle instrumenter i
bilag 5 svarer stort set til listen over vaerdipapirer i lov
om vardipapirhandel m.v. § 2, jf. forslagets § 1, or. 6,
idet listen i lov om finansiel virksomhed dog ikke om-
fatter omseettelige pantebreve med pant i fast ejendom
eller losare. For en narmere beskrivelse af de finan-
sielle instrumenter henvises til bemerkningerne til
lovforslags § 1, nr. 6.

Valutaspotforretninger i investeringsgjemed opret-
holdes p4 listen, selvom dette finansielle instrument
ikke fremgar af bilaget til MiFID-direktivet. Dette
sker for at sikre, at investeringsservice med dette in-
strument er underlagt et tilladelseskrav af hensyn til
beskyttelse af investorerne.

Til§4

Tilnr. 1 0g2

Det foreslés, at der i lovens EU-note tilfgjes en hen-
visning til gennemsigtighedsdirektivet, som gennem-
fores ved lovforslaget.

Til nr. 3

Den forsldede @ndring er en konsekvens af den
foresldede endring i forslagets § 4, nr. 6, hvorefter
den gzldende bestemmelse i aktieselskabslovens
§ 73, stk. 6, fremover vil vaere § 73, stk. 7. Der er ikke.
tale om en indholdsmeessig @&ndring.

Til or. 4

Aktieselskabslovens § 28 a indeholder reglerne for,
hvornér en aktionaer har pligt til at give meddelelse
om sine aktiebesiddelser. Oplysning skal ske, nar ak-
tionzrens besiddelse andrer sig i et omfang, der be-
virker, at besiddelsen overskrider en af de i loven fast-
satte teerskelveerdier.

Som folge af gennemsigtighedsdirektivet foreslés
teerskelvaerdierne for, hvornar der skal gives medde-
lelse efter reglerne i vardipapirhandelsloven, endret
jf. forslagets § 1, nr. 57. Veardipapirhandelslovens
regler finder anvendelse pa bersnoterede selskaber.
Reglerne for flagning i veerdipapirhandelsloven og
aktieselskabsloven har hidtil fulgt hinanden, og det
anses for hensigtsmaessigt, at de s& vidt muligt fortsat
er ens.

Tarskelvaerdierne for flagning ber vere ens, idet
der ikke ber stilles strengere krav til aktionaerer i ikke-
bersnoterede selskaber end til bersnoterede selskaber.
En aktioner i et ikke-bersnoteret selskab, der ejer 100
pct. af aktiekapitalen, vil dog fortsat skulle give med-
delelse, idet dette krav folger af artikel 3 i Radets tolv-
te direktiv af 21. december 1989 (89/667/EQF) pa sel-
skabsrettens omrade om enkeltmandsselskaber med
begraenset ansvar.

Efter veerdipapirhandelslovens regler for flagning
skal der hurtigst muligt gives meddelelse om erhver-
velse eller afhendelse af storre besiddelser til selska-
bet. Efter lov om aktieselskaber er tidsfristen 4 uger.
Da der ikke er samme behov for hurtig offentliggerel-
se af erhvervelser eller afhaendelse af sterre besiddel-
ser i ikke-bersnoterede selskaber, foreslas 4 ugers fri-
sten bevaret.

Tilnr. §

Aktieselskabsloven indeholder i § 65 b regler om
elektronisk kommunikation, hvorved generalforsam-
lingen kan treffe beslutning om anvendelse af elek-
tronisk dokumentudveksling samt elektronisk post i
kommunikation mellem selskabet og aktionzrerne.
Endvidere kan der indgés aftale mellem selskabet og
den konkrete aktionzr om elektronisk kommunikati-
on.

Gennemsigtighedsdirektivets artikel 17, stk. 3, er i
vidt omfang indeholdt i den gzldende bestemmelse i



