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Tilar. 72
Der er tale om en konsekvensendring som folge af
@ndringen af § 361, stk. 1, jf. forslagets § 3, nr. 67.

Til nr. 73

Den foresldede @ndring er en konsekvensrettelse
som folge af den foresldede andring i lovens § 39,
stk. 6, jf. forslagets § 3, nr. 28.

Til nr. 74

Den foreslaede @ndring er en konsekvensrettelse
som folge af den foresléede andring af lovens § 226,
stk. 5, jf. forslagets § 3, nr. 53.

Til nr. 75

Den foresldede @ndring er en konsekvensrettelse
som folge af de foreslaede nye bestemmelser i loven,
§§ 343 a, 343 fog § 343 j, jf. forslagets § 3, nr. 55.

Til nr. 76

Med den foreslaede @ndring praciseres det, at det
alene er overtraedelser af § 57 a, stk. 1, der kan straffes
med bede.

Til nr. 77 _

Den foresldede andring er en konsekvensrettelse
som folge af den foreslaede eendring af lovens § 72, jf.
forslagets § 3, nr. 30.

Til nr. 78
De foreslaede andringer er en konsekvens af an-
dringen i § 3 nr. 57 og 64.

Til nr. 79

Den foresldede andring er en konsekvens af den
foresldede @ndring i forslagets § 1, nr. 33, hvorefter
fondsberser og autoriserede markedspladser fremover
betegnes regulerede markeder.

Til nr. 80
Den foresldede @ndring er en konsekvens af an-
dringen i § 3 fir. 45.

Til nr. 81

Det foreslas, at lovens bilag 4, afsnit A og B, &n-
dres, bade i sin opbygning og i sin ordlyd, si det af-
spejler og gennemforer bilag I, afsnit A og B i MiFID-
direktivet. Udover de andringer, som er nedvendige
for at gennemfore MiFID-direktivet, er der ikke tilsig-
tet nogen @endring i forhold til de gaeldende regler og
den gaeldende praksis pa omradet.

Bilagets afsnit A indeholder kerneaktiviteter for
verdipapirhandlere, mens afsnit B indeholder de ac-
cessoriske (tilknyttede) aktiviteter. Kerneaktiviteterne

er de aktiviteter, der kracves tilladelse til, mens der
ikke kraeves tilladelse til accessoriske aktiviteter.

Forslagets afsnit A, nr. 1 a, svarer til den geeldende
afsnit A, nr. | a, forslagets afsnit A, nr. 1 b, svarer til
den galdende afsnit A, nr. 1 c, forslagets afsnit A,
nr. 2, svarer til den gaeldende afsnit A, nr. 1 b, forsla-
gets afsnit A, nr. 3, svarer til det geeldende afsnit A,
nr. 2, forslagets afsnit A, nr. 4, svarer til det geeldende
afsnit A, nr. 3, forslagets afsnit A, nr. 5, svarer til den
geldende afsnit B, nr. 5, forslagets afsnit A, nr. 6,
svarer til dels til den geeldende afsnit A, nr. 4, forsla-
gets afsnit A, nr. 7, svarer til dels til den gaeldende af-
snit A, nr. 4, forslagets afsnit A, nr. 8, er ny og forsla-
gets afsnit A, nr. 9, svarer til den gaeldende afsnit A,
nr. 5, idet der dog er tilfgjet depotvirksomhed og til-
knyttede tjenesteydelser, som f.eks. sikkerhedsstillel-
se/likviditetspleje.

Forslagets afsnit B, nr. 1-3, svarer til den geeldende
afsnit B, nr. 1-3, mens forslagets afsnit B, nr. 4, svarer
til den gaeldende afsnit B, nr. 6, og forslagets afsnit B,
nr. 6, svarer til den gaeldende afsnit B, nr. 4. Endelig
er forslagets afsnit B, nr. 5, og forslagets afsnit B,
nr. 7, nye.

Som noget nyt er investeringsradgivning medtaget
som en kerneaktivitet i bilagets af$nit A, nr. 5, som en
investeringsservice, der kraever tilladelse som vardi-
papirhandler. Efter de geldende regler er investe-
ringsradgivning en accessorisk (tilknyttet) aktivitet,
som ikke kraever saerskilt tilladelse. Helt generel in-

. formation om finansielle instrumenter er ikke omfat-

tet af begrebet investeringsradgivning. Det forudsaet-
ter imidlertid, at informationsaktiviteten ikke har til
formal at hjeelpe kunden med at indga eller opfylde en
aftale om investeringsservice eller om et finansielt in-
strument.

Konsekvenserne af, at investeringsradgivning om-
fattes af begrebet investeringsservice, er, at investe-

“ringsradgivere skal have tilladelse og opfylde lgbende

forpligtelser, som nzrmere angivet i direktivet, herun-
der regler om god skik og handtering af interessekon-
flikter. Investeringsradgivere vil endvidere opna det
weuropaiske pas«, dvs. investeringsradgivere vil kun-
ne udeve granseoverskridende virksomhed pa bag-
grund af tilladelse hertil i hjemlandet.

Investeringsselskaber vil kunne yde investerings-
radgivning sidelobende med andre tjenesteydelser.
Eventuelle interessekonflikter, der opstéar i den forbin-
delse, handteres gennem forslagets regler om styring
af interessekonflikter.

Som noget nyt er drift af multilaterale handelsfaci-
liteter medtaget som en kerneaktivitet, som veerdipa-



