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veren gør sig skyldig i grove eller gentagne overtræ- 
delser af lov om finansiel virksomhed. Herudover kan 
tilladelsen inddrages, hvis virksomheden ikke påbe- 
gyndes senest 12 måneder efter, at tilladelsen er blevet 
meddelt, eller hvis der. ikke udøves virksomhed i en 
periode over 6 måneder. 

Efter det foreslåede stk. 2 skal Finanstilsynet ind- 
drage tilladelsen, hvis virksomheden ikke længere har 
tegnet en ansvarsforsikring, jf. det foreslåede § 343 c, 
stk. 2. Ansvarsforsikringen skal beskytte kunder, hvis 
rådgiveren pådrager sig et erstatningsansvar i forbin- 
delse med udøvelse af aktiviteter som investerings- 
rådgiver. Kravet om forsikring træder i stedet for krav 
om kapital og medlemskab af en garantiordning. Der- 
for er kravet om ansvarsforsikring så grundlæggende 
vigtigt, at manglende opfyldelse af dette medfører, at 
tilladelsen bliver inddraget. 

Til § 343 I 

Det foreslåede stk. 1 gennemfører artikel 8 i Mi- 
FID-direktivet. Efter stk. 1 bortfalder tilladelsen til at 
være investeringsrådgiver, hvis investeringsrådgive- 
ren erklæres konkurs eller investeringsvirksomheden 
ophører på anden måde. Ophør på anden måde er ek- 
sempelvis inddragelse af tilladelse på investeringsråd- 
giverens anmodning, eller hvis virksomheden tvangs- 
opløses. Bestemmelsen finder ikke anvendelse ved 
betalingsstandsning, idet inddragelse ved betalings- 
standsning vil forhindre investeringsrådgiveren i at 
forbedre sin egen og en eventuel virksomheds økono- 
miske situation. 

Stk. 2 er ikke direktivbestemt, men fastslår, at når 
en person, der har drevet investeringsrådgivning i en- 
keltmandsvirksomhed, afgår ved døden, bortfalder til- 
ladelsen til at drive investeringsrådgivning automa- 
tisk. 

Til § 343 m 

Den foreslåede § 343 m gennemfører artikel 17 i 
MiFID-direktivet. Forslaget medfører, at de generelle 
regler om tilsyn med finansielle virksomheder finder 
anvendelse på investeringsrådgivere. Det betyder 
bl.a., at Finanstilsynet påser, at reglerne overholdes, at 
Det Finansielle Virksomhedsråd får kompetence til at 
behandle sager vedrørende investeringsrådgivere, og 
at Finanstilsynet kan foretage inspektionsbesøg hos 
investeringsrådgiverne. Herudover finder bestemmel- 
serne om Finanstilsynets tavshedspligt, lovens særlige 
partsbegreb og reglerne om udstedelse af påbud også 
anvendelse for investeringsrådgiverne. 

Til § 343 n 
Den foreslåede § 343 n gennemfører artikel 17, 

stk. 1, i MiFID-direktivet. Direktivet fastslår en pligt 
for landene inden for Den Europæiske Union til at 
føre tilsyn med, at investeringsrådgiverne løbende op- 
fylder de driftsbetingelser, der stilles efter lovgivnin- 
gen. Denne pligt efterkommes ved, at en investerings- 
rådgiver en gang årligt skal erklære, at virksomheden 
opfylder betingelserne for at få tilladelse til at være in- 
vesteringsrådgiver og indsender den til Finanstilsynet. 
Erklæringen skal underskrives af virksomhedens be- 
styrelse eller direktion. Hvis der er tale om en enkelt- 
mandsvirksomhed, skal erklæringen underskrives af 
den person, der har tilladelsen. 

Til nr. 57 
§ 346, stk. 3, 2. *pkt., stiller krav om, at inspektions- 

rapporten med ledelsens og revisionens underskrifter 
skal indsendes til Finanstilsynet. Forslaget om at op- 
hæve bestemmelsen indebærer, at rapporten fremover 
ikke skal indsendes til Finanstilsynet. 

Det formodes, at virksomhedens ledelse selv har en 
interesse i at blive gjort bekendt med indholdet i in- 
spektionsrapporten, uanset om denne skal indsende et 
underskrevet eksemplar af rapporten til Finanstilsy- 
net. Der er derfor ikke noget tilsynsmæssigt behov for 
at opretholde bestemmelsen, hvorfor den foreslås op- 
hævet. 

Tilsvarende bestemmelser foreslås ophævet i lov- 
forslagets § 8, nr. 8, § 9, nr. 6, og § 10, nr. 6. 

Til nr. 58 
Det foreslås at ophæve kravet i den gældende lov 

om, at Finanstilsynet årligt afgiver en beretning til 
økonomi- og erhvervsministeren om sin virksomhed. 
Ministeren bliver i dag orienteret om Finanstilsynets 
virksomhed på anden måde. Finanstilsynet opdaterer 
løbende informationer om sin virksomhed på tilsynets 
hjemmeside. Derudover aflægger tilsynet en årsrap- 
port, der giver et samlet dækkende og pålideligt bille- 
de af Finanstilsynets økonomi og faglige resultater. 
Det foreslås, at ændringen har virkning allerede fra 1. 
januar 2006, jf. lovforslagets § 21, stk. 6. 

Til nr. 59 
Der henvises til bemærkningerne til § 1, nr. 99. 

Til nr. 60 
Den foreslåede ændring er en konsekvens af forsla- 

get til indsættelse af et kapitel 20 a om investerings- 
rådgivning. 


