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oplysninger der skal fremsendes, når der ansøges om 
tilladelse til at udøve aktivitet som investeringsrådgi- 
ver. Der er i øvrigt intet til hinder for, at Finanstilsynet 
anmoder om yderligere oplysninger, hvis det er en 
forudsætning for, at ansøgningen kan behandles på et 
oplyst grundlag. 

Stk. 4 gennemfører artikel 7, stk. 3, i MiFID-direk- 
tivet. 

I stk. 5 foreslås det, at Erhvervs- og Selskabsstyrel- 
sen først foretager de fornødne registreringer, når Fi- 
nanstilsynet har givet tilladelse tit at drive virksomhed 
som investeringsrådgiver. Virksomheden kan først 
påbegyndes efter registrering hos Erhvervs- og Sel- 
skabsstyrelsen, når virksomheden udøves af aktiesel- 
skaber, partnerskaber (kornmçUlditselskaber), anpalis- 
selskaber, interessentselskaber og kommanditselska- 
ber, hvor alle interessenterne henholdsvis komple- 
mentarer, er aktieselskaber, partnerskaber (komman- 
ditaktieselskaber), anpartsselskaber eller selskaber 
med en tilsvarende retlig form. I praksis koordineres 
arbejdet i Finanstilsynet og Erhvervs- og Selskabssty- 
relsen således, at registrering kan ske umiddelbart ef- 
ter, at Finanstilsynets tilladelse foreligger. 

Det foreslås i stk. 6, at Finanstilsynet får bemyndi- 
gelse til at fastsætte nærmere regler om den obligato- 
riske ansvarsforsikring. Der skal fastsættes regler, der 
sikrer, at forsikringen, der tegnes, gælder i en periode 
efter at investeringsrådgiveren er ophørt med at drive 
virksomhed. Ophør dækker over alle tilfælde, hvor 
aktiviteten ophører, f.eks. ved inddragelse af tilladel- 
sen pga. konkurs, dødsfald eller afvikling af virksom- 
heden på anden måde. Herunder vil der blive fastsat 
regler om den dokumentation Finanstilsynet skal have 
om forsikringen i forbindelse med tilladelsesprocedu- 
ren og i forbindelse med de årlige indberetninger efter 
den foreslåede § 343 n. 

Til § 343 d 
Efter den foreslåede § 343 d kan investeringsrådgi- 

vere yde investeringsrådgivning samt accessorisk 
virksomhed, dvs. den virksomhed, der består i rådgiv- 
ning til virksomheder vedrørende kapitalstrukturer, 
industristrategi og dermed beslægtede spørgsmål, 
samt investeringsanalyser og finansielle analyser eller 
andre former for generelle anbefalinger vedrørende 
transaktioner med finansielle instrumenter. 

Til § 343 e 
Den foreslåede § 343 e gennemfører artikel 31, 

stk. 1, og artikel 32, stk. 2, i MiFID-direktivet. Be- 
stemmelsen regulerer de tilfælde, hvor en investe- 
ringsrådgiver, der har tilladelse i et andet land inden 

for Den Europæiske Union eller i et land, som Fælles- 
skabet har indgået aftale med på det finansielle områ- 
de, ønsker at udøve virksomhed her i landet, enten 
gennem en filial eller som grænseoverskridende tjene- 
steydelsesvirksomhed. Forslaget indeholder bestem- 
melser om de oplysninger, som Finanstilsynet skal 
modtage, før aktiviteten kan udøves, og oplysninger, 
som Finanstilsynet skal indhente hos hjemlandets til- 
synsmyndighed. Herudover foreslås det, at aktiesel- 
skabslovens bestemmelser om filialer af udenlandske 
aktieselskaber skal finde anvendelse på de af bestem- 
melsen omfattede filialer. 

Til § 343 f 
Det foreslåede stk. 1 gennemfører artikel 31, stk. 2- 

4, og artikel 32, stk. 2, 3, 5 og 9, i MiFID-direktivet. 
Bestemmelsen omhandler den procedure, der skal føl- 
ges, når en dansk investeringsrådgiver ønsker at ud- 
øve virksomhed i et andet land inden for Den Europæ- 
iske Union eller i et land, som Fællesskabet har indgå- 
et aftale med på det finansielle område. Reglerne gæl- 
der både den virksomhed, der udøves som grænse- 
overskridende tjenesteydelsesvirksomhed og ved fili- 
aletablering. Reglerne undtager ikke investeringsråd- 
givere, der driver enkeltmandsvirksomhed, men ud- 
øvelse af aktivitet som enkeltmand vil naturligt med- 
føre begrænsninger i muligheden for at udøve aktivi- 
tet i udlandet. Før der kan udøves investeringsrådgiv- 
ning efter bestemmelsen, skal investeringsrådgiveren 
bl.a. oplyse, hvor og hvilke aktiviteter, der vil blive 
udøvet, og ved filialetablering adresse og navne på le- 
delsen i det pågældende land. Oplysningerne skal sen- 
des til Finanstilsynet, som vurderer, om de planlagte 
aktiviteter er omfattet af investeringsrådgivernes tilla- 
delse her i landet. Hvis dette er tilfældet, fremsendes 
oplysningerne til det land, hvor aktiviteten skal ud- 
øves. Bestemmelsen i det foreslåede stk. 1 angiver 
herudover de frister, Finanstilsynet skal overholde i 
forbindelse med fremsendelse af oplysninger. 

Det foreslåede stk. 2 gennemfører artikel 32, stk. 4, 
i MiFID-direktivet. Det følger af direktivteksten, at 
hjemlandet skal fremsende oplysninger om den garan- 
tiordning, som en investeringsrådgiver er omfattet af. 
Da investeringsrådgivere ikke må modtage betroede 
midler, vil de ikke blive omfattet af en garantiordning 
her i landet. Direktivet er derfor gennemført ved, at 
der i forslagets stilles krav om, at Finanstilsynet skal 
oplyse, at investeringsrådgiveren ikke er dækket af en 
garantiordning, og baggrunden herfor. 

Det freslåede stk. 3 gennemfører artikel 31, stk. 4, 
og 32, stk. 9, i MiFID-direktivet. Forslaget fastslår, at 
en investeringsrådgiver har pligt til at meddele såvel 


