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passende for den pagazldende person-eller tage ud-
gangspunkt i personens egne omstandigheder og skal
udgere en anbefaling til at tage et af folgende skridt:
a) atkobe, selge, tegne, udveksle, indlese, beholde el-
ler garantere et bestemt finansielt instrument, b) at ud-
ove eller undlade at udeve en rettighed, der skyldes et
bestemt finansielt instrument, til at kebe, s®lge, tegne,
" udveksle eller indlese et finansielt instrument. En an-
befaling anses ikke for en personlig anbefaling, hvis
den udelukkende udsendes via distributionskanaler el-
ler til offentligheden." )

Til § 343 ¢

Det foreslaede stk. I gennemforer artikel 5, stk. 1,
og artikel 6, stk. 1 og 2, i MiFID-direktivet. Forslaget
indeberer, at udevelse af investeringsradgivning krae-
ver en tilladelse fra Finanstilsynet. Tilladelsen skal
indhentes for den patenkte aktivitet pdbegyndes Det
skal fremga af tilladelsen, hvilken aktivitet den omfat-
ter. Der kan gives tilladelse til investeringsradgivning.
samt accessorisk (tilknyttet) virksomhed, jf. den fore-
sldede § 343 d.

Det foreslaede stk. 2 gennemforer artikel 7, stk. 1
og 2, i MiFID-direktivet. Efter nr. I skal Finanstilsy-
net give tilladelsen til udevelse af investeringsradgiv-
ning, nar betingelserne i lovens § 64 er opfyldt. § 64
indeholder krav til bestyrelsen og direktionens egnet-
hed og haderlighed. Nr. 2 stiller krav om, at investe-
ringsradgiveren skal tegne en ansvarsforsikring eller
stille anden tilsvarende garanti mod erstatningskrav,
som folge af pligtforsemmelse, med en daekning pa
mindst 1 mio. euro for hvert erstatningskrav, dog
mindst 1,5 mio. euro i alt om aret for alle krav. Artikel
7 i MiFID-direktivet om startkapital giver mulighed
for at pabegynde aktivitet som investeringsradgiver
pa grundlag af en startkapital pd 50.000 euro eller en
erhvervsansvarsforsikring med nogle nermere angiv-
ne dekningssummer eller med en kombination af
startkapital og erhvervsansvarsforsikring, der svarer
til dekningen af enten startkapitalen eller erhvervsan-
svarsforsikring. Det er vurderet, at det foreslaede krav
om tegning af en erhvervsansvarsforsikring er det
mindst byrdefulde for disse erhvervsudevere. Et krav
om eller mulighed for en startkapital pd 50.000 euro
vil indebare, at de erhvervsdrivende underkastes et
lebende solvenstilsyn med dertil herende pligter. Des-
uden sikrer kravet om en ansvarsforsikring, at kunder-
. ne dermed sikres mulighed for erstatning af de ekono-
miske tab, der métte folge af investeringsradgivernes
fejl og forsemmelser i forbindelse med hvervet. En si-
dan sikkerhed vil ikke veere deekket ind ved et krav om
en startkapital. Kravet til forsikringssterrelsen folger

af artikel 67 i MiFID-direktivet. For der gives tilladel-
se efter stk. 1, skal ansegeren have dokumenteret over
for Finanstilsynet, at der er tegnet en forsikring, der
opfylder kravet. I praksis vil Finanstilsynet krave, at
der foreligger en erklering fra det forsikringsselskab,
hvor forsikringen er tegnet, om, at forsikringen opfyl-
der lovens krav. Der henvises i gvrigt til bemaerknin-
gerne til bestemmelsens stk. 5.

Efter nr. 3 skal virksomhedens forretningsgange og
administrative forhold vare forsvarlige. Ved vurde- -
ringen af om kravet er opfyldt, skal der tages udgangs-
punkt i den enkelte virksomhed. Der vil saledes blive
stillet storre krav til et aktieselskab med flere ansatte,
end til en enkeltmandsvirksomhed. Forretningsgange
og administrative forhold skal bidrage til at sikre, at
virksomheden drives forsvarligt og i overensstemmel-
se med de regler, der gaelder for virksomheden. Ved
vurderingen af om kravene er opfyldt, vil bestemmel-
serne i lovens §§ 71 og 72 finde anvendelse i det om-
fang, det er relevant, nar der henses til storrelsen og
typen af aktiviteter, som den enkelte investeringsrad-
giver udaver. '

Efter nr. 4 skal virksomheden have hovedkontor og
hjemsted her i landet.

Det foreslaede nr. 5 indebaerer, at kravene i lovens
§§ 61 og 62 om ejere af kvalificerede andele skal vaere
opfyldt, for der kan gives tilladelse til at vare investe-
ringsradgiver. § 61 indeholder bl.a. krav om, at Finan-
stilsynet skal godkende enhver fysisk eller juridisk
person, der erhverver en kvalificeret andel i en finan-
siel virksomhed pa 10 pct. eller derover. Finanstilsy-
net godkender kun en erhverver, hvis godkendelsen
ikke strider mod hensynet til at sikre en forsvarlig og
fornuftig forvaltning af virksomheden. § 62 indehol-
der reglerne om Finanstilsynets reaktionsmuligheder,
hvis en kapitalejer modvirker en forsvarlig drift af
virksomheden, eller hvis kravet om godkendelse af er-
hvervelsen af en kvalificeret andel ikké er overholdt.

Efter nr. 6 er det en betingelse for at fa tilladelse, at
der ikke foreligger snavre forbindelser mellem ansg-
geren og andre virksomheder og personer, der vil kun-
ne vanskeliggere varetagelsen af Finanstilsynets op-
gaver. Endvidere er det en betingelse, at lovgivningen
i et land uden for Den Europaiske Union, som Fzelles-
skabet ikke har indgaet aftale med pa det finansielle
omréde, vedrerende en virksomhed eller en person,
som ansggeren har snavre forbindelser med, ikke vil
kunne vanskeliggore varetagelsen af Finanstilsynets
opgaver. '

Det foresldede stk. 3 gennemferer artikel 7, stk. 2,' i
MiFID-direktivet. Bestemmelsen praciserer, hvilke



