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i lov om vaerdipapirhandel m.v., som galder for vaer-
dipapirhandlere.

Med @ndringen i stk. I, nr. 1, praciseres det, at Fi-
nanstilsynet kan inddrage vaerdipapirhandlerens tilla-
delse ved grove eller gentagne overtradelser af lov
om vardipapirhandel m.v., pd samime méde som tilla-
delsen kan inddrages ved. grove eller gentagne over-
treedelser af lov om finansiel virksomhed. Forslaget
gennemforer artikel 8, litra d, i MiFID-direktivet.

Til nr. 52 0g 53

For at Finanstilsynet kan fme et effektivt tilsyn
med en operator af et reguleret marked, der driver
multilaterale handelsfaciliteter, er det nedvendigt, at
tilsynet har alle relevante tilsynsverktejer. Bestem-
melsen i § 224 om inddragelse af en finansiel virk-
somheds tilladelse under narmere betingelser er at sa-
dant veerktej. Det foreslds at udvide bestemmelsen
ved i et stk. 5 at omfatte tilladelse af drift af en multi-
lateral handelsfacilitet, s& Finanstilsynet kan inddrage
tilladelsen til at drive en multilateral handelsfacilitet
givet til en operator af et reguleret marked, hvis en af
betingelserne i bestemmelsens stk. 1, nr. 1, 3 eller 4,
eller kapitalkravene i § 9, stk. 9, og § 125, stk. 1 og 4-
6, jf. forslagets § 3, nr. 12 og 19, ikke er opfyldt.

Et andet vaerktej er reglerne om afvikling af finan-
sielle virksomheder. Det foreslas derfor, at bestem-
melsen i § 226 om afvikling af finansielle virksomhe-
der udvides med et stk. 5, der omfatter afvikling af
multilaterale handelsfaciliteter, der drives af operato-
rer af regulerede markeder. Da drift af en multilateral
handelsfacilitet kun er en del af aktiviteterne for en
operater af et reguleret marked, vil der dog kunne op-
std behov for, at udstede nermere regler for afvikling
af sddanne multilaterale handelsfaciliteter, sd der ta-
ges hensyn til dette forhold. Det foreslas derfor ogsa i
stk. 5, at Finanstilsynet far hjemmel til at udstede sa-
danne nermere regler. Finanstilsynet kan benytte
hjemlen enten til at udstede generelle regler herom, el-
ler fastsaette regler i en konkret situation. Reglerne vil
tage udgangspunkt i de regler, der fremgar af lovens
§§ 226-230, og som geelder for afvikling af finansielle
virksomheder, med de afVJgelser som forholdet ned-
vendigger.

Til nr. 54
Bestemmelserne foreslés ophavet som led i rege-
ringens mélsatning om at reducere de administrative

byrder for erhvervslivet med 25 pct. inden udgangen
af 2010.

Efter § 293, stk. 2, 3. pkt., kan et forsikringsselskab
efter tilladelse fra Finanstilsynet anvende sikkerheds-

fondens midler til dakning af tab ved afvikling af de
forsikringsmaessige forpligtelser eller pa en anden
made, der er til fordel for de forsikrede. Med forslaget
skal forsikringsselskabet ikke leengere ansege Finans-
tilsynet om denne tilladelse.

Derved spares selskaberne for en administrativ byr-

“de. Seiskaberne skal herefter selv sikre, at de anvender

midlerne i sikkerhedsfonden i overensstemmelse med
§ 293.

Til nr. 55

Lovforslaget gennemforer MiFID-direktivets mu-
lighed for at tilbyde investeringsradgivning som en
selvsteendig investeringsserviceaktivitet. Reglerne for
udevelse af investeringsradgivning som selvstendig
aktivitet foreslés indsat i et kapital 20 a i lov om finan-
siel virksomhed. Investeringsradgivning defineres i
den foresldede § 343 b som personlige anbefalinger til
en kunde enten pa anmodning eller pa investerings-
radgiverens eget initiativ. Med "personlige”" menes
radgivning til en kunde ydet pa basis af kundens per-
sonlige forhold og det, uanset om kunden er en fysisk
eller juridisk person. Reglerne for investeringsréadgi-
vere foreslas at finde anvendelse pa alle, der yder den-
ne form for aktivitet, hvad enten aktiviteten udeves i
selskabsform eller i enkeltmandsvirksomhed. En in-
vesteringsradgiver ma efter forslaget yde investe-
ringsradgivning og anden virksomhed, der knytter sig
hertil, herunder radgivning til virksomheder vedro-
rende kapitalstruktur og industristrategi Anden aktivi-
tet ma ikke ydes i samme juridiske enhed. Derimod
ma en investeringsradgiver gerne udeve anden inve-
steringsaktivitet, hvis bare denne aktivitet udeves i en
anden juridisk enhed.

Til §343 a
Den foreslaede bestemmelse gennemforer artikel 2
i MiFID-direktivet.

Stk. 1 indeholder krav om, at virksomheder, der ud-
ever investeringsradgivning, skal have en tilladelse.
Der er i dag flere virksomheder, der yder investerings-
radgivning og som reguleres af den finansielle lovgiv-
ning. Disse virksomheder er undtaget fra bestemmel-
serne i kapitlet i medfer af det foreslaede stk. 2. Reg-
lerne i kapitel 20 a regulerer siledes den aktivitet, som
ikke allerede i dag er reguleret af den finansielle lov-
givning. '

I stk. 2 opregnes de vnksomhedex som er undtaget
fra reglerne i kapitel 20 a i loven.

I nr. I undtages finansielle virksomheder som defi-
neret i lovens § 5, stk. 1, nr. 1, dvs. pengeinstitutter,



