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F. t. 1. vedr. værdipapirhandel m.v. 

I henhold til den foreslåede stk. 2, nr. 5, skal de om- 
fattede virksomheder føre lister over tjenesteydelser 
og transaktioner, som selskabet udfører. Førelsen af 
sådanne lister skal muliggøre, at Finanstilsynet, kan 
føre tilsyn med, at lovens krav overholdes. 

Forslaget til stk. 2, nr. 6 pålægger virksomhederne 
at sikre, at selskabet og kunderne ikke påføres unødi- 
ge supplerende risici i forbindelse med outsourcing af 
funktioner til tredjemand. 

Stk. 3 er en videreførelse af den gældende § 72, 
stk. 3 og 4. 

Stk. 4 er en videreførelse af den gældende § 72, 
stk. 5. 

I henhold til forslaget til stk. 5 kan Finanstilsynet 
udstede nærmere regler i form af en bekendtgørelse, 
om de stk. 1-3 nævnte forhold. De regler, som Finan- 
stilsynet forventes at udstede vedrørende stk. 1 og 2, 
vil gennemføre det supplerende direktiv, som Kom- 
missionen efter MiFID-direktivet i kraft af de såkaldte 
gennemførelsesbestemmelser, har bemyndigelse til at 
fastsætte om organisation og indretning af investe- 
ringsselskaber. Kommissionens gennemførelsesbe- 
stemmelser er endnu ikke udstedt. Finanstilsynets be- 
kendtgørelse vil skulle tilrettes, hvis Kommissionen 
efterfølgende ændrer i sine allerede udstedte direktiv 
eller udsteder nye. 

De organisatoriske krav, som vil blive uddybet i be- 
kendtgørelsesform, skal bl.a. sikre, at værdipapir- 
handlere og operatører af regulerede markeder som 
noget nyt skal have procedurer og interne retningslini- 
er for etablering af en funktion, der skal støtte ledelsen 
i dens opgave med at sikre, at virksomheden overhol- 
der gældende lovgivning og interne krav til virksom- 
heden, den såkaldte compliance-funktion. 

Stk. 6 er en videreførelse af den gældende § 72, 
stk. 7. 

Til nr. 31, 40-42, 49 og 56 
De foreslåede ændringer er en konsekvens af æn- 

dringen i § 7, stk. 1, i lov om værdipapirhandel m.v., 
jf. forslagets § 1, nr. 9. 

Til nr. 32 
§ 108, stk. 4, foreslås ændret som led i regeringens 

målsætning om at reducere de administrative byrder 
for erhvervslivet med 25 pet. inden udgangen af 2010. 

Ifølge den gældende bestemmelse skal den ansvars- 
havende aktuar påse, at livsforsikringsselskaber og 
tværgående pensionskasser overholder deres tekniske 
grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomheder. I den 
forbindelse skal aktuaren gennemgå det aktuarmæssi- 

ge indhold i de relevante virksomheders aktiviteter og 
materiale i øvrigt, herunder markedsføringsmateriale 
og bonusprognoser. 

Finanstilsynet vurderer, at virksomhedens materia- 
le, herunder markedsføringsmateriale og bonusprog- 
noser, nu er omfattet af reglerne om god skik, jf. Af- 
snit III i lov om finansiel virksomhed om god skik 
m.v. samt bekendtgørelse om god skik i finansielle 
virksomheder. Der er derfor ikke længere behov for 
særskilt at kræve, at den ansvarshavende aktuar skal 
gennemgå dette materiale. 

Det er virksomhedens ansvar at sikre, at virksomhe- 
dens materiale er i overensstemmelse med god skik 
reglerne. Det gælder også materialets aktuarmæssige 
indhold. 

Det er desuden virksomhedens ansvar, at virksom- 
heden råder over tilstrækkelig sagkundskab til at sikre 
dette, blandt andet ved at ansætte en ansvarshavende 
aktuar med de fornødne kvalifikationer. 

Finanstilsynet vurderer derfor, at der ikke længere 
er behov for at fastsætte i lovgivningen, at den an- 
svarshavende aktuar skal gennemgå det aktuarmæssi- 
ge indhold i de relevante virksomheders aktiviteter og 
materiale udover det tekniske grundlag m.v., herunder 
markedsføringsmateriale og bonusprognoser. 

Til nr. 33 
§ 110, stk. 1, hvorefter livsforsikringsselskaber skal 

ansøge Finanstilsynet om godkendelse af lån optaget 
efter aktieselskabslovens § 43, foreslås ophævet. 

Bestemmelsen i den gældende lov skal sikre mod, 
at et livsforsikringsselskab forpligter sig til at betale 
så høje renter, at det går ud over afkastet til forsik- 
ringstagerne. Der er ikke et tilsvarende krav til andre 
former for finansielle virksomheder, og der ses ikke at 
være tungtvejende grunde til særligt at regulere livs- 
forsikringsselskaber på dette område, hvorfor reglen 
foreslås ophævet. 

Det følger af § 110, stk. 3, at bestyrelsesmedlem- 
mer, repræsentanter og direktører skal indberette pro- 
vision eller anden indtægt af forsikringer, som selska- 
bet overtager eller afgiver, der modtages gennem del- 
tagelse i agent- og nìæglervirksornhed eller i kraft af 
interesse i sådanne virksomhed. 

Da spørgsmålet om aflønning i forbindelse med for- 
sikringsmæglervirksomhed nu reguleres i lov om for- 
sikringsformidling foreslås bestemmelsen ophævet. 

Til nr. 34 og 35 
De foreslåede ændringer en konsekvens af, at aktie- 

selskabslovens § 73 ændres ved forslagets § 4, nr. 6. 
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