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eller et land, som Fællesskabet har indgået aftale med 
på det finansielle område, er udgangspunktet, at hjem- 
landet er ansvarlig for tilsynet med overholdelsen af 
de finansielle love, idet værtslandet dog fører tilsyn 
med overholdelsen af god skik og for så vidt angår 
kreditinstitutter likviditeten samt hvielvaskreglerne. I 
henhold til artikel 13, stk. 6, i MiFID-direktivet, skal 
et investeringsselskab og et kreditinstitut, der har til- 
ladelse til at yde investeringsservice, opbevare fyl- 
destgørende lister over udførte tjenesteydelser og 
transaktioner. 

I henhold til artikel 13, stk. 9, i MiFID-direktivet, er 
det dog værtslandet, der påser, at filialer af investe- 
ringsselskaber og kreditinstitutter, der har tilladelse til 
at yde investeringsservice i andre lande inden for Den 
Europæiske Union eller lande, som Fællesskabet har 
indgået aftale med på det finansielle område, overhol- 
der denne forpligtelse. Den foreslåede henvisning til 
§ 72, stk. 2, nr. 5, i stk. 4, 3. pkt., giver Finanstilsynet 
den nødvendige ret og pligt til at påse bestemmelsens 
overholdelse for så vidt angår filialer her i landet af in- 
vesteringsselskaber og kreditinstitutter, der har tilla- 
delse til at yde investeringsservice i andre lande inden 
for Den Europæiske Union eller lande, som Fælles- 
skabet har indgået aftale med på det finansielle områ- 
de. 

I henhold til artikel 32, stk. 7, 1. og 2. led, i MiFID- 
direktivet, er det, det land, hvor en filial af et investe- 
ringsselskab og et kreditinstitut med tilladelse til at 
yde investeringsservice, er beliggende (værtslandet), 
der har en ret og pligt til at påse overholdelsen af di- 
rektivets bestemmelser om god forretningsskik. Dette 
indebærer, at filialer vil være underlagt de danske reg- 
ler herom i lov om finansiel virksomhed. Herudover 
vil filialerne også være underlagt reglerne i lov om 
værdipapirhandel m.v. om behandling af kundeordrer, 
opretholdelse af markedets integritet, offentliggørelse 
af bindende priser og videregivelse af oplysninger ef- 
ter handlen. Det øvrige tilsyn med filialen påhviler 
hjemlandet. 

Filialerne vil også være underlagt lovens regler om 
notifikation ved etablering af filial, anvendelse af 
navn, om tilsyn, Det Finansielle Virksomhedsråd, 
meddelelse af oplysninger til Finanstilsynet. Forbru- 
gerombudsmandens kompetence og offentliggørelse 
af Finanstilsynets afgørelser vedrørende virksomhe- 
den tillige finder anvendelse. 

Er der tale om en filial af et kreditinstitut, der har til- 
ladelse til at yde investeringsservice, og som også til- 
byder anden form for finansiel tjenesteydelse end in- 
vesteringsservice, vil stk. 4, 1. og 2. pkt., tillige finde 
anvendelse. 

Til nr. 9 
Efter den gældende bestemmelse er udgangspunk- 

tet, at det er hjemlandet, der er ansvarlig for tilsynet 
med overholdelsen af de finansielle love, når en finan- 

. siel virksomhed fra et andet land inden for Den Euro- 
pæiske Union eller fra lande, som Fællesskabet har 
indgået aftale med på det finansielle område, yder 
grænseoverskridende tjenesteydelser i andre lande in- 
den for Den Europæiske Union eller lande, som Fæl- 
lesskabet har indgået aftale med på det finansielle om- 
råde. Værtslandet har dog hidtil, bl.a. påset overhol- 
delsen af god skik regler. 

Den foreslåede tilføjelse i stk. 5 gennemfører arti- 
kel 31, stk. I, i MiFID-direktivet. Ændringen tàstlæg- 
ger, hvilke af lovens bestemmelser, der gælder i for- 
hold til grænseoverskridende tjenesteydelser ydet af 
kreditinstitutter og investeringsselskaber. Af tilføjel- 
sen fremgår, at for så vidt angår grænseoverskridende 
tjenesteydelser her i landet ydet af kreditinstitutter og 
investeringsselskaber, der er meddelt tilladelse i et an- 
det land inden for Den Europæiske Union eller et land, 
som Fællesskabet har indgået aftale med på det finan- 
sielle område, er det alene hjemlandets tilsynsmyn- 
dighed, der skal føre tilsyn med disse. I forhold til 
grænseoverskridende tjenesteydelser ydet af andre fi- 
nansielle virksomheder, er der den forskel i relation til 
investeringsselskaber og kreditinstitutter, der har tilla- 
delse til at yde investeringsservice, at Finanstilsynet 
med overholdelse af god skik reglerne fremover skal 
påses af hjemlandet og ikke som i dag af værtslandet. 

Herudover skal de omtalte kreditinstitutter og inve- 
steringsselskaber også iagttage relevante regler i an- 
den lovgivning, herunder lov om værdipapirhandel 
m.v. Finanstilsynet påser ligeledes overholdelsen af 
disse regler, også for så vidt angår kreditinstitutter og 
investeringsselskaber, der tilbyder grænseoverskri- 
dende tjenesteydelser her i landet, som værdipapir- 
handlere. 

Hvis der er tale om grænseoverskridende tjeneste- 
ydelser tilbudt af et kreditinstitut, der har tilladelse til 
at yde investeringsservice, og som også tilbyder an- 
den form for finansiel tjenesteydelse, vil stk. 5, l. pkt., 
tillige finde anvendelse. 

Til nr. 10 
Den foreslåede ændring er en konsekvens af lovtür- 

slagets § 3, nr. 55. 

Til nr. 11 
Den foreslåede ændring er en konsekvens af lovfor- 

slagets § 3, nr. 64. 


