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F. t. I. vedr. vaerdipapirhandel m.v.

te sanktioner ved bekendtgerelse opnés en hensigts-
maessig fleksibilitet i forhold til Kommissionens mu-
lighed for at udstede nye forordninger, herunder til
endring af eksisterende forordninger. Handhavelse
af sddanne forordninger vil séledes ikke kraeve efter-
. felgende loveendringer.

Til nr. 119

Andringen er en konsekvens af lovforslagets § 1,
nr. 118.

Til § 2

Til nr. 1 N _

" De foreslaede sndringer i nzrvarende paragraf er
konsekvensrettelser som falge af de endringer, som
MiFID-direktivet afstedkommer. Idet ndringerne i
lov om veerdipapirhandel m.v. foranlediget af gen-
nemsigtighedsdirektivet treeder i kraft den 20. januar
2007, mens @ndringerne foranlediget af MiFID-di-
rektivet treeder i kraft 1. november 2006, jf. lovforsla-
gets § 21, vil der vare en periode, hvor lovens nugzl-
dende termer sa som "fondsberser" og "autoriserede
markedspladser” fortsat er galdende..Disse termer
endres forst ved ikrafttreeden af lovendringerne som
folge af MiFID-direktivet. Af lovtekniske &rsager pla-
ceres de endringer, som MiFID-direktivet indebzrer
i en reekke af de foreslaede @ndringer i lovforslagets
§ 1 derfor i en selvsteendig paragraf i lovforslaget.

De foresldede andringer i nr. 1 er konsekvensan-
dringer som folge af &ndringen vedrerende fondsber-
ser og autoriserede markedspladser, jf. forslaget til lo-
vens § 7, stk. 1, jf. lovforslagets § 1, nr. 9, og &ndrin-
gen vedrerende alternative markedspladser, jf. forsla-
get til lovens § 7 a, stk. 2, i lovforslagets § 1, nr. 11.

Tilnor. 2-5

Der er tale om konsekvensendringer som folge af
den forestaede affattelse af § 2 i lov om veerdipapir-
handel m.v., jf. forslagets § 1, nr. 6.

Til or. 6 .

Det foreslas at ndre direktivhenvisningen som fal-
ge af gennemferelsen af MiFID-direktivet, som erstat-
ter direktiv 93/22/EQF (investeringsservicedirekti-
vet). Der tilsigtes ingen indholdsmaessige sendringer.

Til or. 7

De foresldede andringer til bestemmelsen om bg-
destraf i lovens § 93, stk. 1, er primert en folge af
gennemforelsen af MiFID-direktivet, og de &ndringer
i lovens bestemmelser, som folger heraf. For at kunne
handhaeve de nye pligter, som direktivet indferer, er

det nedvendigt; bl.a. at kunne straffe overtredelser af
disse regler. Herudover foreslés enkelte praeciseringer
i straffebestemmelsen, for at sikre en ensartet hénd-
haevelse af overtradelser af lovens bestemmelser.

Der foreslas indfert bedestraf for overtraedelser af
den foresldede nye § 10, stk. 8, jf. forslagets § 1,
nr. 16. Bestemmelsen omhandler pligten til at under-
rette offentligheden om identiteten pa personer, der
eventuelt er i en position, hvor de kan udeve betydelig
indflydelse pa ledelsen af et reguleret marked.

Det foreslas endvidere, at der fastsattes bedestraf
for overtraedelse af de pligter, der i forbindelse med
gennemforelse af MiFID-direktivet paleegges opera-
torer af regulerede markeder i § 16, stk. 2, 3. pkt., og
stk. 3, §18, § 18 a, stk. 1 og 2, § 18 b, stk. 1, 2 og
stk. 3, 2. og 3. pkt., og § 19, jf. forslagets § 1, nr. 33,
om drift af regulerede markeder samt § 20, stk. 4, 2.
pkt., stk. 5 og stk. 6, 1. pkt., om adgang til regulerede
markeder, jf. forslagets § 1, nr: 34. Der er hovedsage-
lig tale om preeciseringer af muligheden for at sankti-
onere pa omrédet, da pligterne i bestemmelserne i vid
udstrackning allerede folger af de galdende regler.
Fondsberser og autoriserede markedspladser og deres
ledelsers overtraedelse af de gaeldende § 18, stk. 1 og
2, og § 41, stk. 1-3, om drift af markederne kan i dag
alene straffes ved grov eller gentagen overtradelse. I
forhold til de geeldende regler er der sdledes tale om en
skarpelse. Endvidere indfores i § 16, stk. 2, en ny
eneret og pligt til at anvende betegnelsen »reguleret
marked« m.v. Med henblik pa en effektiv handhaevel-
se af bestemmelsen foreslés overtredelse af denne
eneret strafbelagt.

Herudover foreslas der indfert bedestraf for over-
treedelse af den foreslaede § 21, stk. 1-4, jf. lovforsla-
gets § 1, nr. 36. Den foresldede bestemmelse gennem-
forer de krav i MiFID-direktivet, som stilles til opera-
torer af regulerede markeder i forbindelse med opta-
gelse af vaerdipapirer til handel og sletning og suspen-
sion af vardipapirer fra handel samt til personer, der
foranlediger optagelse af verdipapirer til handel.

Det foreslas endvidere at bibeholde badestraf for
overtraedelse af de eksisterende pligter, der péhviler
verdipapirhandlere samt indfere bedestraf for over-
treedelse af de regler i den foreslaede nye affattelse af
kapitel 9, der gennemforer bestemmelser i MiFID-di-
rektivet om veerdipapirhandleres pligt til indberetning
af transaktioner, jf. § 33, stk. 2 og 4, og offentliggarel-
se af priser og transaktioner, jf. § 33 a, stk. 1 og 2, og
§ 33 b, stk. 1, jf. lovforslagets § 1, or. 64,

Som det gor sig galdende for de regulerede marke-
der, nedvendigger en effektiv anvendelse af reglerne
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