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F. t. I. vedr. verdipapirhandel m.v.

forslagets § 1, nr. 33. Endvidere er. det praciseret, at
reglerne ikke er begraenset til forste offentlige udbud,
men ogsa senere udbud af veerdipapirer, for hvilke der
ikke tidligere har vaeret offentliggjort et prospekt.

Det foreslas at tilpasse anvendelsesomradet i stk. 2
til definitionerne i MiFID-direktivet, som foreslaet i
lovens § 2, stk. 1, nr. 1, litra a-c, jf. lovforslagets § 1,
or. 6. De vardipapirer, der er omfattet af anvendelses-
omradet efter de geeldende regler, vil vaere omfattet af
forslagets regler. . Andre typer af vardipapirer kan

ogsa tenkes omfattet, jf. bemarkninger til lovforsla-

gets § 1, nr. 6. Efter det geldende § 43, stk. 3, kan Fi-
nanstilsynet imidlertid fasts#tte regler om, at udbud
af n@rmere bestemte vaerdipapirer undtages.

Det foreslas ligeledes at viderefore begransningen
i det geldende § 43, stk. 2, nr. 2, vedrerende obligati-
oner med en lobetid pa mindre end 1 &r, i forslaget til
§ 43, stk. 2. '

Til or. 72

Forslaget er en tilpasning til de foresldede sendrin-
ger i reglerne for udbud til offentligheden, der indgar
i en udstedelse, hvor hele udstedelsen beleber sig til
over 2.500.000 euro, jf. lovforslagets § 1, nr. 37. Med
forslaget preeciseres det, at udbyderen ikke ma foreta-
ge udbud af vaerdipapirer til offentligheden, for der er
offentliggjort et godkendt prospekt.

Til nr. 73

Det-foreslés, at kapitel 13 oph®ves, siledes at der
ikke opretholdes en serskilt regulering af virksomhed
som verdipapirmagler. Veardipapirmeeglervirksom-
hed er defineret som et marked, hvor der mellem veer-
dipapirhandlere samt Danmarks Nationalbank sam-
menfores bud og udbud om keb og salg af vaerdipapi-
rer, der er optaget til notering eller handel pa en fonds-
bers.

Baggrunden for forslaget om at ophave de serlige
regler om verdipapirmasglere er, at der siden bestem-
melsens indferelse for 10 ar siden ikke er blevet givet
tilladelse tif nogen til at udeve virksomhed som var-
dipapirmaegler, da der ingen ansegninger har vaeret
tierom. Der derfor ikke er noget behov for at oprethol-
de en selvstzndig regulering heraf. Derudover vil den
eksisterende ordning, hvorefter tilladelse til vardipa-
pirmaglervirksomhed skal ske efter indstilling fra den
fondsbers, hvor de veerdipapirer, der skal handles, er
optaget til notering eller handles, vere i strid med Mi-
FID-direktivets ophaevelse af den sikaldte berspligt.
Ved berspligt forstas, at al handel skal gennemferes
via et reguleret markeds systemer. Efter direktivet vil

finansielle instrumenters omsetning ikke vaere bundet
til bestemte markeder.

Med ophevelsen af reglerne om vaerdipapirmagle-
re vil en eventuel fremtidig vaerdipapirmeaglervirk-
somhed vaere omfattet af reglerne om aktiviteter for
veerdipapirhandlere efter lov om finansiel virksom-
hed, herunder eventuelt bestemmelserne om drift af
multilaterale handelsfaciliteter. Denne regulering vil i
forhold til de geldende regler indebare ggede krav til

‘den omhandlede type af virksomhed.

Det foreslés at kapitel 14 ophaves, séledes at der
ikke opretholdes en selvstendig regulering af penge-
markedsmaglervirksomhed. Pengemarkedsmaegler-
virksomhed er defineret som regelmassig drift af et
marked, hvor der mellem deltagerne p& pengemarke-
det handles eller udveksles ind- og udlin, pengemar-
kedsrelaterede verdipapirer, der omsattes pd en
fondsbers, og andre pengemarkedsrelaterede veerdi-
papirer. Med den foresidede ophavelse af reglerne vil
pengemarkedsmaglervirksomhed vere en tjeneste-
ydelse, der kraver tilladelse som vardipapirhandler
efter lov om finansiel virksomhed.

Baggrunden for forslaget om at ophave reglerne
om pengemarkedsmaglere er, at regelmaessig sam-
menfering af pengemarkedsrelaterede veerdipapirer,
der omszttes pa en fondsbers, er forbeholdt fondsber-
ser og pengemarkedsmaeglere. Dette er i strid med Mi-
FID-direktivet, der oph@ver kravet om berspligt. Der-
udover er den omhandlede aktivitet efter MiFID-di-
rektivet en investeringsserviceaktivitet. Medlemslan-
dene kan efter MiFID-direktivet kun under swrlige be-
tingelser undtage denne investeringsserviceaktivitet
fra kravet om tilladelse efter direktivets regler for in-
vesteringsselskaber. En af disse betingelser vedrerer
de typer af finansielle instrumenter, som formidles. I
dag er der alene ét selskab med tilladelse til at drive
virksomhed som pengemarkedsmaegler efter de gel-
dende regler. Dette selskab vil med ophaevelsen af de
serlige regler om pengemarkedsmaglere skulle have
tilladelse som fondsmeaglerselskab og skal overholde
reglerne herom i lov om finansiel virksomhed. Det
foreslas, at det pagazeldende selskab ikke skal have en
fornyet tilladelse efter lov om finansiel virksomhed,
men i stedet kan fortsztte sin aktivitet under de nye
regler i denne lov, jf. lovforslagets § 21, stk. 6.

Til nr. 74 :

De foreslaede @ndringer af § 53 om accessorisk
(tilknyttet) virksomhed er en konsekvens af de gvrige
@ndringer vedrerende regulerede markeder, multila-
terale handelsfaciliteter og alternative markedspladser
i lovforslaget, jf. herved bemarkningerne til @ndrin-
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