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ikke samtidig må være optaget til handel på et regule- 
ret marked i Danmark eller tilsvarende markeder i an- 
dre lande. Efter de gældende regler må værdipapiret 
ikke samtidig være optaget til notering på en fonds- 
børs. Med den foreslåede ophævelse af sondringen 
mellem fondsbørser og autoriserede markedspladser 
foreslås det, at kravet for optagelse til handel på en al- 
ternativ markedsplads herefter bliver, at værdipapiret 

. ikke må være optaget til handel på et reguleret marked 
eller tilsvarende markeder. Det vil derimod være mu- 
ligt på multilaterale handelsfaciliteter, der ikke er al- 
ternative markedspladser, at omsætte værdipapirer, 
der samtidig er optaget til handel på regulerede mar- 
keder. 

Det foreslås i stk. 2 at indsætte en undtagelse til ho- 
vedreglen i § 42 a om, hvilke personer der kan gives 
adgang til en multilateral handelsfacilitet. Er der tale 
om en alternativ markedsplads, fastslår .bestemmel- 
sen, at adgang for personer fra lande uden for EU/EØS 
kræver Finanstilsynets forudgående tilladelse. Dette 
er dog ikke nødvendigt, hvis Finanstilsynet allerede 
har givet den pågældende person tilladelse til at udøve 
virksomhed som værdipapirhandler her i landet gen- 
nem filialetablering eller ved grænseoverskridende 
tjenesteydelsesvirksomhed, eller der er tale om en 
centralbank. Baggrunden er, at reglerne om markeds- 
misbrug og kursmanipulation finder anvendelse på 
handlen med værdipapirer optaget på alternative mar- 
kedspladser, og at det derfor, inden der gives adgang, 
må sikres, at der er mulighed for efterforskning og op- 
klaring af eventuelle overtrædelser af disse bestem- 
melser, selv om transaktioner på markedet sker via 
personer i andre lande. 

Forslaget til stk. 3 viderefører kravet i det gældende 
§ 41, stk. 3, nr. 1, jf. § 42 d, om, at alternative mar- 
kedspladser, dvs. fremover selskaber der driver alter- 
native markedspladser, i deres regelsæt skal fastsætte 
bestemmelser om udstederes oplysningsforpligtelser. 
Der er således ikke tilsigtet nogen indholdsmæssig 
ændring. 

Til § 42 d 
I forslaget til § 42 d fastlægges regler om eneret og 

pligt til at anvende betegnelsen »alternativ markeds- 
plads« for selskaber, der har fået tilladelse til at drive 
en multilateral handelsfacilitet og som driver den som 
en alternativ markedsplads. Begge dele er nye og 
modsvarer den eneret og pligt til at anvende betegnel- 
sen »reguleret marked«, som gælder i relation til ope- 
ratører af regulerede markeder efter den foreslåede af- 
fattelse af lovens § 16, stk. 2 og 3, jf. lovforslagets 
§ 1, nr. 33. Som det er tilfældet med reglerne for regu- 

lerede markeder er formålet med både eneretten og 
pligten at sikre, at investorerne får korrekte oplysnin- 
ger om, hvilke retsvirkninger der knytter sig til om- 
sætningen af værdipapirer. 

Til § 42 e 
Forslaget til § 42 e, stk. 1 og 2, er en videreførelse 

af de gældende bestemmelser i § 42, jf. § 42 d, om, 
under hvilke betingelser handel med et værdipapir på 
en alternativ markedsplads kan ophøre. Det foreslås 
dog samtidig, at bestemmelserne sprogligt tilpasses 
den foreslåede affattelse af lovens § 25, jf. lovforsla- 
gets § 1, nr. 49, hvortil der henvises. 

Det foreslås i stk. 3, at en udsteder har ret til at få et 
værdipapir slettet fra handlen på en alternativ mar- 
kedsplads, hvis værdipapiret i forbindelse hermed op- 
tages - eller allerede er optaget - til handel på en anden 
alternativ markedsplads. 

Forslaget til stk. 4 indebærer, at såfremt et værdipa- 
pir optages til handel på et reguleret marked, kan det 
ikke længere være optaget til handel på en alternativ 
markedsplads. Dette er i overensstemmelse med den 
gældende bestemmelse i § 42, stk. 5, om, at handlen 
med et værdipapir skal ophøre senest samtidig med, at 
papiret optages til handel på en fondsbørs. 

Til § 42 f 
Den foreslåede affattelse af § 42 f  er i meget vidt 

omfang en videreførelse af den gældende § 42 e. Dog 
foreslås bestemmelsen ændret, således at der tages 
højde for forslaget om, at fondsbørser og autoriserede 
markedspladser fremover omfattes at betegnelsen et 
»reguleret marked« samt de foreslåede regler om drif- 
ten af regulerede markeder, jf. forslagets § 1, nr. 33. 
Endvidere er der tale om en sproglig præcisering. 

Til nr. 70 
Det foreslås præciseret, at prospektpligten ikke kun 

gælder ved første offentlige udbud af værdipapirer 
men også ved senere udbud af værdipapirer, for hvilke 
der ikke tidligere har været offentliggjort et prospekt. 
Ændringen er således i overensstemmelse med forsla- 
get til § 43, stk. 1, jf. lovforslagets § 1, nr. 71, vedrø- 
rende offentlige udbud af værdipapirer, der indgår i en 
udstedelse, hvor hele udstedelsen beløber sig til mere 
end 2.500.000 euro, hvor det præciseres, at der ikke 
udelukkende er tale om første udbud. 

Til nr. 71 
Forslaget til stk. 1 er en konsekvens af, at reglerne 

om optagelse til notering foreslås ændret ved lovfor- 
slagets § 1, nr. 36, og at reglerne om fondsbørser og 
autoriserede markedspladser foreslås ændret ved lov- 


