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F. t. 1. vedr. værdipapirhandel m.v. 

kompetente myndighed i hjemlandet (i Danmark: Fi- 
nanstilsynet) kan undtage den pågældende udsteder 
fra kravet om offentliggørelse af oplysninger i hen- 
hold til gennemsigtighedsdirektivet, hvis det pågæl- 
dende tredjelands lovgivning (herunder regnskabslov- 
givning) indeholder krav svarende til danske krav el- 
ler udsteder opfylder kravene i lovgivningen (herun- 
der regnskabslovgivning) i et tredjeland, som af Fi- 
nanstilsynet betragtes som indeholdende tilsvarende 
krav. Kommissionen har i gennemsigtighedsdirekti- 
vets artikel 23, stk. 4 og 5, hjemmel til at udstede reg- 
ler på området for at opstille retningslinier for, hvor- 
når oplysningskravene i tredjelandet kan siges at svare 
til oplysningskravene i henhold til gennemsigtigheds- 
direktivet. Desuden skal reglerne nærmere definere, 
hvilken type oplysninger offentliggjort i et tredjeland, 
der har betydning for offentligheden i Fællesskabet. 
Kommissionen har udnyttet denne hjemmel og frem- 
lagt forslag til direktiv, hvori disse retningslinier op- 
stilles. 

Den eksisterende hjemmel til at fastsætte regler om 
aktionærers oplysningsforpligtelser udgår, idet de 
gældende regler herom i bekendtgørelse nr. 4 6 af 8. 
maj 2006 om overtagelsestilbud samt om aktionærers 
oplysningsforpligtelser erstattes af de regler, som ud- 
stedes med hjemmel i § 29. 

Til nr. 62 og 63 
Indholdet i den foreslåede stk. 3 stammer fra den 

gældende § 28 c. Det er fundet hensigtsmæssigt at 
flytte § 28 c vedrørende tilbudsgivers pligt til straks at 
offentliggøre beslutning om fremsættelse af tilbud til 
lovens kapitel 8, hvor reglerne om overtagelsestilbud 
er placeret. 

Den tidsmæssige frist ændres fra "hurtigst muligt" 
til "straks" i den foreslåede bestemmelse. Det skyldes, 
at det følger af artikel 6, stk. 1, i direktiv 2004/25/EF 
(overtagelsesdirektivet), at beslutning om at fremsæt- 
te et tilbud skal offentliggøres straks. Ved gennemfø- 
relsen af bestemmelsen i dansk ret blev det fremhævet 
i bemærkningerne, at begrebet hurtigst muligt i § 28 c 
må antages at have en kortere tidsmæssig udstrækning 
end det tilsvarende begreb i ,§ 27, stk. 1. Den foreslå- 
ede ændring af den tidsmæssige frist er derfor alene en 
præcisering, der har til formål at bringe bestemmelsen 
sprogligt i overensstemmelse med direktivet. 

Ændringen i stk. 4 præciserer, at Finanstilsynet kan 
fastsætte regler om forpligtelsen for målselskabets be- 
styrelse til at udarbejde en redegørelse med bestyrel- 
sens holdning til tilbuddet. Ændringen sker som følge 
af forslaget om flytning af indholdet i den gældende 
§ 28 c til det foreslåede § 32, stk. 3. 

Den foreslåede ændring af stk. 4 tager ikke stilling 
til, hvorledes offentliggørelse skal ske, idet der gives 
Finanstilsynet hjemmel til at fastsætte nærmere regler 
herom. 

Til nr. 64 
Det foreslås, at overskriften til lovens kapitel 9 æn- 

dres til »Værdipapirhandleres pligt til indberetning og 
offentliggørelse af priser og transaktioner«. Over- 
skriften angiver herefter mere præcist indholdet af ka- 
pitlets bestemmelser. 

Til § 33 
Den gældende § 33 indeholder regler om værdipa- 

pirhandleres pligt til indberetning af visse oplysninger 
om gennemførte handler med værdipapirer. De fore- 
slåede affattelser af §§ 33, 33 a og 33 b erstatter den 
gældende § 33. 

MiFID-direktivet indeholder i artikel 25 regler om 
værdipapirhandleres pligt til at indberette oplysninger 
om gennemførte transaktioner med finansielle instru- 
menter, der er optaget til handel på et reguleret mar- 
ked. Artiklen foreskriver, at oplysningerne skal of- 
fentliggørelse så hurtigt som muligt og senest ved 
markedets lukketid dagen efter transaktionens gen- 
nemførelse. Artikel 32, stk. 7, l. pkt., indebærer, at fi- 
lialer af kreditinstitutter og investeringsselskaber, der 
yder investeringsservice eller -aktiviteter på med- 
lemsstatens område, ligeledes skal opfylde dette krav.. 
Kreditinstitutter og investeringsselskaber, der yder 
grænseoverskridende tjenesteydelser, er derimod om- 
fattet af hjemlandets kompetence på området, jf. di- 
rektivets artikel 31, stk. 1. 

Det foreslås i stk. 1 at afgrænse anvendelsesområ- 
det for lovens kapitel 9 til at omfatte værdipapirhand- 
lere som defineret i lovens § 4. Undtaget er værdipa- 
pirhandlere fra andre lande inden for EU/EØS, som 
yder grænseoverskridende tjenesteydelser her i landet 
uden filialetablering. Undtaget er endvidere investe- 
ringsforvaltningsselskaber med tilladelse her i landet 
og administrationsselskaber med tilladelse i andre 
lande inden for EU/EØS. Investeringsforvaltningssel- 
skaber og administrationsselskaber er omfattet af de 
gældende regler om værdipapirhandleres indberet- 
ning af transaktioner. 

Der foreslås i stk. 2 en pligt for værdipapirhandlere 
til at indberette transaktioner med værdipapirer, som 
er optaget til handel på et reguleret marked her i lan- 
det, et reguleret marked inden for Den Europæiske 
Union eller i et land, som Fællesskabet har indgået af- 
tale med på det finansielle område, eller en alternativ 
markedsplads. Pligten til at foretage indberetning gæl- 
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