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give meddelelse til selskabet om erhvervelse eller af-
hendelse af storre besiddelser af aktier.

Stk. 2, nr. 1, er en videreforelse af den gazldende be-
stemmelse.

Det foreslaede stk. 2, nr. 2, gennemforer gennem-
. sigtighedsdirektivets artikel 9, stk. 1-3. I forhold til de
geldende regler, hvor aktionarer er forpligtet til at
give meddelelse om erhvervelse eller athendelse af
sterre besiddelser fra 10 pet. til 100 pct. med 5 pet.'s
mellemrum, foreslas en lempeligere regulering, séle-
des at disse meddelelser fremover skal gives med ster-
re intervaller. Hermed vil graenserne i al vassentlighed
komme pa niveau med gennemsigtighedsdirektivets
bestemmelser.

De gazldende terskelveerdier pa 1/3, 2/3 og 9/10
foreslas bevaret, idet disse granser er af serlig inte-
resse for investorerne i relation til aktieselskabslovens
regler om vedtzgtszndringer og tvangsindlosning af
mindretalsaktionzrer.

Det foresldede stk. 3 giver Finanstilsynet hjemmel
til at omfatte andre veerdipapirer, der giver ret til at er-
hverve aktier, af pligten til at give meddelelse i hen-
hold til stk. 1. Bestemmelsen gennemferer gennem-
sigtighedsdirektivets artikel 13, stk. 1, hvor forpligtel-
sen til at give meddelelse om sterre aktiebesiddelser
ogsd finder anvendelse pa finansielle instrumenter,
der giver ret til at ethverve allerede udstedte aktier
med stemmerettigheder fra en udsteder. Kommissio-
nen har i direktivets artikel 13, stk. 2, hjemmel til at
fastsatte naermere regler herom. Disse regler er endnu
ikke udstedt og vil blive gennemfort pa bekendtgorel-
sesniveau i forlengelse af regler fastsat i medfer af det
foresldede stk. 4, nar de foreligger.

Det foreslaede stk. 4 flytter den gaeldende kompe-
tence til at fastsatte regler om besiddelse og om med-
delelse om besiddelse af aktier fra Erhvervs- og Sel-
skabsstyrelsen til Finanstilsynet. Det skyldes, at Fi-
nanstilsynet i dag ferer tilsyn med overholdelsen af
den gaeldende § 29, jf. § 83, stk. 1. Gennemforelsen af
gennemsigtighedsdirektivet &ndrer ikke pa dette, idet
det folger af direktivets artikel 24, stk. 1, at Finanstil-
synet er kompetent myndighed med ansvar for at va-
retage de forpligtelser, der folger af direktivet samt
bestemmelser udstedt i medfer heraf. Det er derfor
fundet mest hensigtsmassigt, at den myndighed, der
forer tilsyn med reglernes overholdelse, ogsa udarbej-
der reglerne pa omradet.

Det praciseres i den foresldede hjemmel, at der —
som hidtil — kan fastsattes regler om pligt til at give
meddelelse ved udovelse af stemmerettigheder i andre

tilfeelde end dem, hvor aktierne aktuelt besiddes. Den-

ne pracisering sker under hensyn til gennemforelsen
af gennemsigtighedsdirektivets artikel 10, hvorefter
anmeldelseskravet tillige finder anvendelse for fysi-
ske og juridiske personer, for sd vidt disse er berettiget
til at erhverve, athende eller udeve stemmerettighe-
der i n@rmere angivne tilfelde.

Den galdende hjemmel i'§ 29, stk. 3, 2. pkt., til at
fastsatte regler om besiddelse og meddelelse om be-
siddelse af aktier i danske selskaber, der har aktier op-
taget til notering pé en fondsbers i et andet land inden
for Den Europaeiske Union eller i lande, som Falles-
skabet har indgdet samarbejdsaftale med, foreslas op-
haevet. Det skyldes, at disse selskaber fremover vil
vere omfattet af pligten i stk. 1, idet der i bestemmel-
sen er tilfejet 'tilsvarende reguleret marked'.

Det foresldede stk. 4, 3. pkt., giver Finanstilsynet
hjemmel til at fastsette regler om fravigelse af for-
pligtelsen i stk. 1. Bestemmelsen foreslas indsat for at
give Finanstilsynet mulighed for p& bekendtgerelses-
niveau at gennemfore undtagelsesbestemmelserne i
direktivets artikel 9, 11 og 12 til at give meddelelse,
idet disse er af en art og kompleksitet, der er uegnet til
regulering i en lov.

Undtagelsesbestemmelserne kan eksempelvis om-
fatte erhvervelse af aktier, der udelukkende sker med
henblik pa clearing og afvikling inden for den sed-
vanlige korte afviklingscyklus, depositarer, der besid-
der aktier i deres egenskab af depositarer eller en pris-
stillers erhvervelse eller athendelse af en storre besid-
delse, nér denne handler i sin egenskab af prisstiller,
jf. direktivets artikel 9. Det kan ligeledes veere aktier,
der stilles til radighed for eller af medlemmerne af
ESCB (sammenslutningen af europxiske centralban-
ker) jf. artikel 11, eller en virksomhed, hvis modersel-
skab har foretaget anmeldelse om erhvervelse eller af-
hendelse sterre besiddelser jf. artikel 12.

Til nr. 60

Hjemlen i den geldende § 30, stk. 1, hvorefter Fi-
nanstilsynet kan fastsztte naermere regler om udstede-
res og aktionarers oplysningsforpligtelser, er udmen-
tet i bekendtgerelse nr. 331 af 23. april 1996 om betin-
gelserne for optagelse til notering af vaerdipapirer pa
en fondsbers (betingelsesbekendtgerelsen). Efter gen-
nemforelsen af gennemsigtighedsdirektivet vil krave-
ne til offentliggorelse og udarbejdelse af halvarsrap-
porter, der i dag findes i betingelsesbekendtgorelsens
kapitel 6, fremga af henholdsvis lov om vardipapir-
handel m.v. og regnskabsbekendtgerelser udstedt i
medfer af lov om finansiel virksomhed og arsregn-
skabsloven. Betingelsesbekendtgerelsen indeholder i
kapitel 9 en hjemmel for en fondsbers til at fastsatte



