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Den ændrede offentliggørelsesmåde i den türeslåe- 
de § 27 a, stk. 1, indebærer, at selskabet ikke længere 
kan opfylde sin oplysningsforpligtelse ved kun at give 
meddelelse om erhvervelse eller afhændelse af aktier 
til en fondsbørs. Efter bestemmelsen er selskabet for- 
pligtet til hurtigst muligt at offentliggøre selskabets 
besiddelser efter proceduren i den foreslåede § 27 a, 
stk. I. 

Gennemsigtighedsdirektivets artikel 14, stk. 1, fast- 
sætter en længere tidsfrist for selskabers offentliggø- 
relser af erhvervelser eller afhændelser af egne aktier. 
Af hensyn til behovet for en effektiv prisdannelse og 
gennemsigtighed er denne længere tidsfrist ikke an- 
vendt i forslaget. Dette har betydning for så vidt angår 
selskaber, der er hjemmehørende her i landet eller 
hjemmehørende i lande uden for Den Europæiske 
Union eller lande, som Fællesskabet har indgået aftale 
med på det finansielle område, og optaget til notering 
eller handel her i landet, idet disse fortsat skal foretage 
en hurtig offentliggørelse. Den foreslåede bestemmel- 
se ændrer offentliggørelsesfristen fra den gældende 
"straks" til "hurtigst muligt". Dette sker for at bringe 
den tidsmæssige frist i bestemmelsen i overensstem- 
melse med de øvrige frister for offentliggørelse i ka- 
pitlet. Uanset at offentliggørelsesfristen ændres fra 
straks til hurtigst muligt i forslaget, vil der ikke i for- 
hold til de gældende regler ske en væsentlig ændring 
af offentliggørelsesfristens længde. 

For selskaber, der er hjemmehørende i andre lande 
inden for Den Europæiske Union, og som er optaget 
til notering eller handel her i landet, vil der med hjem- 
mel i § 30 blive fastsat krav, der svarer til direktivets. 
Det betyder, at disse selskaber derfor får en lempeli- 
gere frist for offentliggørelsen. 

Forslaget ændrer endvidere på de procentgrænser, 
hvor der skal ske offentliggørelse af selskabers besid- 
delser af egne aktier, således at kravet svarer til gen- 
nemsigtighedsdirektivets procentgrænser. Der er tale 
om en lempelse i forhold til de gældende regler, hvor- 
efter der er en løbende grænse for offentliggørelse på 
2 pet. og 2 pct.-intervalter derudover. Baggrunden er 
hensynet til den nordiske integration af værdipapir- 
markederne og det forhold, at Sverige forventes at an- 
vende direktivets grænser. 

Til afhændelse og erhvervelse medregnes både af- 
hændelser og erhvervelser, som selskabet selv foreta- 
ger, og som andre personer foretager i eget navn men 
for selskabets regning. 

Andelen af stemmerettighederne beregnes på 
grundlag af det samlede antal aktier med tilknyttede 
stemmerettigheder. 

Til nr. 58 
Bestemmelsen foreslås ophævet og dens indhold 

flyttet til en ny § 32, stk. 3, i lovens kapitel 8. Se i øv- 
rigt bemærkningerne til den foreslåede § 32, stk. 3, jf. 
lovforslagets § 1, nr. 62. 

Til nr. 59 
Det følger af den foreslåede bestemmelses stk. 1, /. 

pkt., at aktionæren hurtigst muligt skal give meddelel- 
se til udsteder om erhvervelse eller afhændelse af stør- 
re besiddelser af aktier i selskabet. Efter bestemmel- 
sen i stk. 1, 3. pkt., skal udsteder hurtigst muligt efter 
modtagelsen af anmeldelsen fra aktionæren offentlig- 
gøre samtlige oplysninger i anmeldelsen. Den foreslå- 
ede bestemmelse fastsætter således en pligt for udste- 
deren til at offentliggøre anmeldelsen fra aktionæren. 
Offentliggørelsen skal ske hurtigst muligt efter proce- 
duren i den foreslåede § 27 a, stk. 1. 

Den foreslåede bestemmelse gennemfører gennem- 
sigtighedsdirektivets artikel 12, stk. 2 og 6. Efter den 
gældende § 29, .stk. 1, skal aktionærerne selv offent- 
liggøre meddelelser om erhvervelse eller afhændelse 
af større besiddelser af aktier ved at give meddelelse 
til fondsbørsen, den autoriserede markedsplads eller 
den alternative markedsplads. Med den foreslåede æn- 
dring af proceduren i § 29 tilpasses de gældende regler 
for meddelelse af erhvervelse eller afhændelse af stør- 
re besiddelser af aktier i gennemsigtighedsdirektivets 
bestemmelser, hvorefter aktionærens forpligtelse til at 
give meddelelse alene består i forhold til udstederen. 

Gennemsigtighedsdirektivets artikel 12, stk. 2 og 6, 
giver mulighed for at gennemføre en længere tidsfrist 
for henholdsvis meddelelse til udstederen og udstede- 
rens offentliggørelse af oplysningerne i meddelelsen. 
Af hensyn til behovet for en effektiv prisdannelse og 
gennemsigtighed er denne mulighed ikke udnyttet, 
idet der fortsat skal ske en hurtig offentliggørelse. I 
forslaget ændres den tidsmæssige frist fra »straks« til 
»hurtigst muligt«. Dette gælder både aktionærens frist 
til at give meddelelse til udstederen og udstederens 
frist til at offentliggøre meddelelsen fra aktionæren. 
Uanset, at fristen ændres fra "straks" til "hurtigst mu- 
ligt", vil der ikke i forhold til den gældende regel ske 
en væsentlig ændring af offentliggørelsesfristens 
længde. 

Efter det foreslåede stk. 1, 2. pkt., skal aktionæren 
samtidig med anmeldelse af oplysningerne til selska- 
bet indsende oplysningerne til Finanstilsynet. Be- 
stemmelsen gennemfører gennemsigtighedsdirekti- 
vets artikel 19, stk. 3. Oplysningerne skal give Finan- 
stilsynet mulighed for at føre tilsyn med, om aktionæ- 
ren overholder sin forpligtelse til hurtigst muligt at 


