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F. t. 1. vedr. verdipapirhandel m.v.

Hyvis udstederen af verdipapirer har offentliggjort
oplysningerne pa den i § 27 a, stk. 1, foresliede made
og overholdt den tidsmassige frist, der fremgér af de
respektive bestemmelser, har udstederen opfyldt sin
oplysningsforpligtelse.

Gennemsigtighedsdirektivet indeholder i artikel 21,
stk. 4, litra a, en bemyndigelse for Kommissionen til.
at fastsztte minimumsregler for offentliggerelse af
oplysninger. Disse er endnu ikke udstedt. Nar det
sker, vil reglerne blive gennemfort pa bekendtgorel-
sesniveau i medfer af den foresléede § 30, jf. bemacrk-
ningerne til lovforslagets § 1, nr. 60. I forbindelse
med udstedelse af en sadan bekendtgerelse vil offent-
liggerelsesforpligtelsen blive nermere pracciseret. Sé-
fremt der viser sig et behov for yderligere at precisere
offentliggerelsesforpligtelsen, vil dette kunne ske i en
vejledning efter dreftelse med de relevante parter.

Bestemmelsen i stk. 2. gennemforer gennemsigtig-
hedsdirektivets artikel 19, stk. 1, 1. afsnit, hvorefter
udstederen af veerdipapirer samtidig med offentligge-
relse af de regulerede oplysninger skal lade oplysnin-
gerne registrere hos den kompetente myndighed. Her
i landet er den kompetente myndighed Finanstilsynet,
idet der efter gennemsigtighedsdirektivets artikel 24,
stk. 1, anvendes samme kompetente myndighed, som
efter direktiv 2003/71/EF (prospektdirektivet), hvor
Finanstilsynet blev udpeget.

Formalet med at lade oplysningerne registrere hos
Finanstilsynet er, at tilsynet som kompetent myndig-
hed skal have mulighed for at kontrollere, om udste-
derne overholder deres oplysningsforpligtelser i hen-
hold til loven.

Det folger af gennemsigtighedsdirektivets artikel
19, stk. 1, 1. afsnit, at den kompetente myndighed skal
have det overordnede ansvar for registrering af oplys-
ningerne. Direktivet giver mulighed for at uddelegere
registreringsopgaven i indtil otte ar efter ikrafttraeden
af direktivet, hvilket vil sige indtil den 20. januar
2013, jf. gennemsigtighedsdirektivets artikel 24,
stk. 2, 1. afsnit. Forslaget til stk. 2 skal sammenholdes
med lovforslagets § 1, nr. 93, hvorefter der foreslas
indfort adgang for Finanstilsynet til at foretage en sa-
dan delegation. ' '

Efter det foresldede stk. 2 skal registreringen ske
samtidig med offentliggerelsen af oplysningerne. Det
betyder, at oplysningerne ikke kan registreres, for de
er offentliggjort. :

Gennemsigtighedsdirektivet indeholder i artikel 19,
stk. 4, litra a, en hjemmel for Kommissionen til at
fastsatte narmere regler om den procedure, hvorefter
oplysningerne skal indgives til den kompetente myn-

dighed i hjemlandet, séledes at det er muligt at indgive
oplysningerne i elektronisk form. Kommissionens
regler er endnu ikke udstedt og vil blive gennemfort
pa bekendtgerelsesniveau, nar de foreligger, jf. den
foresldede § 30, jf. lovforslagets § 1, nr. 60.

Den foreslaede stk. 3, 1. pkt., gennemforer gennem-
sigtighedsdirektivets artikel 21, stk. 1, 1. pkt., hvoraf
folger, at udstederen af vardipapirer skal indsende of-
fentliggjorte og registrerede oplysninger i henhold til
stk. 1 og 2 til Finanstilsynet eller den, som Finanstil-
synet udpeger til at varetage opbevaringsopgaven.

Pligten til at indsende oplysninger til Finanstilsynet
eller den, som Finanstilsynet udpeger til at varetage
opbevaringsopgaven, skal sammenholdes med den
foreslaede offentliggerelsesméde, hvorefter udstede-
ren frit kan veelge, hvorledes offentliggorelse finder
sted, nar blot minimumsstandarderne for offentligge-
relse er opfyldt. Da udstederen hermed frit kan gore
brug af forskellige midler til at offentliggere oplysnin-
ger, er der behov for at have et centralt sted, hvor in-
vestorer har let adgang til de oplysninger, som hver
enkelt udsteder har offentliggjort.

Med tiden er det meningen, at der skal oprettes et
elektronisk netverk pa tvaers af Feellesskabet mellem

"de nationale opbevaringssteder, séledes at investorer

gives let adgang til at finde offentliggjorte oplysnin-
ger om alle udstedere inden for Fallesskabet. Dette
fremgar af gennemsigtighedsdirektivets artikel 22,
stk. 1, litra b.

Efter den foreslaede stk. 3, 2. pkt., varetager Finan-
stilsynet eller den, som Finanstilsynet udpeger, opbe-
varingsopgaven. Finanstilsynet kan efier bestemmel-
sen udpege andre myndigheder eller juridiske perso-
ner i og uden for landet til at varetage opbevaringsop-
gaven. Bestemmelsen gennemferer gennemsigtig-
hedsdirektivets artikel 21, stk. 2, hvorefter det skal
sikres, at der er mindst én officielt udpeget mekanis-
me til central opbevaring af regulerede oplysninger.
Efter direktivet er det saledes muligt at udpege flere
myndigheder eller juridiske personer til at varetage
opgaven.

Gennemsigtighedsdirektivet indeholder i artikel 21,
stk. 4, litra b, en hjemmel for Kommissionen til at
fastszette minimumsregler for det centrale opbeva-
ringssted. Disse regler er endnu ikke udstedt og vil bli-
ve gennemfort pa bekendtgerelsesniveau, nar de fore-
ligger, jf. den foreslaede § 30 i lovforslagets § 1,
nr. 60.

Den nuvarende danske ordning, hvor Kebenhavns
Fondsbers A/S og Dansk Autoriseret Markedsplads
AJ/S opbevarer oplysninger i deres IT-systemer, for-



