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på det finansielle område, eller en af det pågældende 
lands regionale eller kommunale myndigheder. Dette 
kan eksempelvis være Kommunekredits obligationer, 
hvor de låneoptagende kommuner hæfter solidarisk 
for Kommunekredits forpligtelser. 

Til nr. 55 
Der foreslås indsat en ny § 27 a, der indeholder reg- 

ler om offentliggørelse, registrering og opbevaring af 
regulerede oplysninger. Indholdet i den gældende 
§ 27 a foreslås flyttet til en ny § 27 b. 

Bestemmelsen i stk. 1 gennemfører gennemsigtig- 
hedsdirektivets artikel 21, stk. 1, og beskriver måden, 
hvorpå udstederen skal offentliggøre regulerede op- 
lysninger i henhold til bestemmelserne i lovens kapi- 
tel 7. 

Ved regulerede oplysninger forstås oplysninger, 
som en udsteder skal offentliggøre efter gennemsig- 
tighedsdirektivet, herunder oplysninger om årsrappor- 
ter, halvårsrapporter, periodemeddelelser eller kvar- 
talsrapporter, oplysninger om erhvervelse eller afhæn- 
delse af større besiddelser og intern viden, der skal of- 
fentliggøres efter lovens § 27. Ligeledes forstås andre 
oplysninger, der i henhold til gennemsigtighedsdirek- 
tivet skal offentliggøres, herunder oplysninger som 
nævnt i artikel 15 om det samlede antal stemmerettig- 
heder og den samlede kapital ved udgangen af hver 
kalendermåned, i forbindelse med meddelelser om 
større aktiebesiddelser. Offentliggørelsesmåden, der 
beskrives i det foreslåede § 27 a, stk. 1, finder kun an- 
vendelse i de situationer, hvor det følger af kapitel 7, 
at udstederen har en oplysningsforpligtelse. Bestem- 
melserne i det gældende § 28 a, stk. 5,2. pkt., der ved- 
rører Finanstilsynets offentliggørelse af ledende med- 
arbejderes transaktioner i selskaber, er derfor ikke om- 
fattet af den foreslåede offentliggørelsesmåde i § 27 a, 
stk. 1. Disse oplysninger skal derfor offentliggøres 
som hidtil. Som følge heraf vil denne type af oplysnin- 
ger heller ikke skulle registreres eller indsendes til Fi- 
nanstilsynet eller den, som Finanstilsynet udpeger til 
at varetage opbevaringsopgaven. jf. § 27, stk. 2 og 3. 

Den foreslåede stk. 1 ændrer ikke på den gældende 
tidsfrist for offentliggørelse af intern viden i § 27, 
stk. 1, hvor udstederen af værdipapirer hurtigst muligt 
skal offentliggøre intern viden. Stk. 1 regulerer alene 
måden, hvorpå offentliggørelse skal ske. 

Efter den foreslåede bestemmelse skal udstederen 
ved offentliggørelse af oplysninger i henhold til lo- 
vens kapitel 7 sikre, at offentliggørelse sker på en så- 
dan måde, at oplysningerne hurtigt bliver tilgængelige 
for offentligheden i hele Den Europæiske Union og 
lande, som Fællesskabet har indgået aftale med på det 

finansielle område. En sådan hurtig tilgængelighed 
opnås bedst ved brug af elektroniske midler i offent- 
liggørelsesprocesseri, idet investorerne hermed hurtigt 
får adgang til oplysningerne. 

Oplysningerne skal være tilgængelige for offentlig- 
heden, hvilket betyder, at alle kategorier af investorer, 
herunder både institutionelle og private investorer, 
skal sikres lige adgang til oplysningerne på samme 
tid. 

Endelig skal oplysningerne være tilgængelige for 
offentligheden i hele Den Europæiske Union og lande, 
som Fællesskabet har indgået aftale med på det finan- 
sielle område. Dette betyder, at udstederen skal benyt- 
te sig af offentliggørelseskanaler, der enten selv eller 
via formidling af oplysninger til andre kanaler, kan 
forventes at sørge for, at oplysningerne når ud til of- 
fentligheden i hele Den Europæiske Union og lande, 
som Fællesskabet har indgået aftale med på det tinan- 
sielle område. Oplysningerne skal så vidt muligt være 
tilgængelige både her i landet og resten af Den Euro- 
pæiske Union og lande, som Fællesskabet har indgået 
aftale med på det finansielle område, på samme tid. 
, Gennemførelsen af gennemsigtighedsdirektivet be- 

tyder, at udstederen skal kunne nyde gavn af fri kon- 
kurrence, når denne vælger de medier eller operatører, 
der skal formidle oplysninger til offentligheden. Dette 
betyder også, at den enkelte medlemsstat ikke vil kun- 
ne kræve, at udstederen kun anvender medier, hvis 
operatører er etableret i det pågældende land. Den 
gældende regel i § 27, stk. 8, hvorefter udstederen an- 
ses for at have opfyldt sin oplysningsforpligtelse, når 
meddelelsen er kommet frem til den fondsbørs, den 
autoriserede markedsplads eller det tilsvarende regu- 
lerede marked, hvorpå udstederens værdipapirer er 
optaget til notering eller handel, foreslås derfor æn- 
dret. Det betyder, at udstederen ikke længere vil være 
forpligtet til at offentliggøre oplysningerne via det 
marked, hvorpå udstederens værdipapirer er optaget 
til notering eller handel, men selv kan vælge, hvorle- 
des offentliggørelsen finder sted, så længe oplysnin- 
gerne bliver tilgængelige for offentligheden i hele 
Den Europæiske Union og lande, som Fællesskabet 
har indgået aftale med på det finansielle område. 

Efter direktivets, artikel 21, stk. I, 2. pkt., skal ud- 
stederen selv afholde udgifterne ved offentliggørelse 
af oplysningerne. Investorerne må derfor ikke opkræ- 
ves nogen specifik betaling for oplysningerne. Deri- 
mod forholder direktivet sig ikke til den eventuelle 
betaling, som de offentliggørelseskanaler eller medi- 
er, der formidler oplysningerne, kan tænkes at opkræ- 
ve af den enkelte investor. Med forslaget ændres der 
ikke på det forhold. 


