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regnskabslovgivning, så den bliver i overensstemmel- 
se med IFRS, ikke skal være underlagt kravet om at 
følge EU's regnskabslovgivning eller hermed ækviva- 
lente regler før I. januar 2009. Dette forslag fra Kom- 
missionen var ikke vedtaget ved lovforslagets udar- 
bejdelse, og dets endelige udformning kan derfor bli- 
ve ændret. Da der således hersker usikkerhed om, 
hvilke præcise krav med hensyn til regnskabsregler, 
der kommer til at gælde for udstedere fra tredjelande 
frem til 1. januar 2009 og også efter denne dato, er det 
anset for hensigtsmæssigt, at der gives Finanstilsynet 
bemyndigelse til at fastsætte disse regler i en bekendt- 
gørelse. Indholdet af reglerne vil blive fastsat, så de er 
i overensstemmelse med de regler, der bliver fastlagt 
på fællesskabsniveau. Udstedere fra tredjelande vil in- 
den for regnskabsområdet være underlagt Fondsrådets 
regnskabskontrol, jf. forslaget til ændring af lovens 
§ 83, jf. lovforslagets § 1, nr. 85. Da det i givet fald vil 
være Erhvervs- og Selskabsstyrelsen, der skal vareta- 
ge den del af regnskabskontrollen, der vedrører regn- 
skaber fra ikke-finansielle udstedere fra tredjelande, 

. vil Erhvervs- og Selskabsstyrelsen blive hørt om reg- 
lernes udformning, inden de bliver udstedt. 

I bestemmelsens 6. pkt. foreslås det, at både årsrap- 
porten og halvårsrapporten skal være tilgængelig for 
offentligheden i mindst fem år. Bestemmelsen gen- 
nemfører gennemsigtighedsdirektivets artikel 4, 
stk. 1, og artikel 5, stk. 1, 2. pkt. 

Både årsrapporten og halvårsrapporten er regule- 
rede oplysninger, dvs. oplysninger, der efter gennem- 
sigtighedsdirektivet eller direktiv 2003/6/EF (mar- 
kedsmisbrugsdirektivet) skal offentliggøres, jf. gen- 
nemsigtighedsdirektivet artikel 2, stk. 1, litra k, og 
skal derfor indsendes til Finanstilsynet eller den, som 
Finanstilsynet udpeger til at varetage opbevaringsop- 
gaven, jf. det foreslåede § 27 a, stk. 3. Hvis årsrappor- 
ten og halvårsrapporten gøres tilgængelig hos Finans- 
tilsynet eller den, som Finanstilsynet udpeger til at va- 
retage opbevaringsopgaven, i mindst fem år efter, de 
er blevet offentliggjort, vil kravet i 5. pkt. om tilgæn- 
gelighed for offentligheden være opfyldt. 

Efter det foreslåede stk. 8,1. pkt., skal udstedere af 
aktier optaget til notering eller handel på en fonds- 
børs, en autoriseret markedsplads eller et tilsvarende 
reguleret marked offentliggøre en periodemeddelelse 
i løbet af første henholdsvis anden halvårsperiode af 
regnskabsåret. Den pågældende meddelelse offentlig- 
gøres efter 2. pkt. tidligst ti uger efter begyndelsen af 
den pågældende halvårsperiode og senest seks uger 
inden udgangen af denne. Hvis udstederens regn- 
skabsår f.eks. løber fra den 1. januar til den 31. decem- 
ber, vil det i praksis betyde, at udstederen for første 

halvårsperiode skal offentliggøre meddelelsen i perio- 
den fra midten af marts til midten af maj, og for anden 
halvårsperiode i perioden fra midten af september til 
midten af november. Nærmere regler om indholdet af 
periodemeddelelser foreslås udstedt i en bekendtgø- 
relse i medfør af den foreslåede § 30, jf. bemærknin- 
gerne til lovforslagets § 1, nr. 60. 

Det følger af bestemmelsens 3. pkt., at udstedere, 
der offentliggør kvartalsrapporter, ikke er forpligtet til 
at offentliggøre de i I. pkt. nævnte periodemeddelel- 
ser. Det skyldes, at kvartalsrapporterne træder i stedet 
for periodemeddelelserne. Den nærmere regulering af 
kravet til indholdet af kvartalsrapporter vil blive fast- 
lagt i bekendtgørelser udstedt i medfør af lov om fi- 
nansiel virksomhed for så vidt angår finansielle virk- 
somheder. For ikke-finansielle virksomheder vil regu- 
leringen af kvartalsrapporterne ske i medfør af års- 
regnskabsloven. Reglerne om kvartalsrapporter vil for 
de ikke-finansielle virksomheder svare til reglerne for 
halvårsrapporterne. 

Det følger af det foreslåede stk. 9, at bestemmelsen 
i stk. 7 om pligten til at offentliggøre årsrapporter og 
halvårsrapporter, alene finder anvendelse på udstede- 
re af omsættelige værdipapirer, bortset fra betalings- 
instrumenter, der kan handles på kapitalmarkedet. 
Dette er eksempelvis aktier og obligationer og andre 
værdipapirer, hvormed aktier og obligationer og lig- 
nende kan erhverves eller sælges. 

Denne afgrænsning følger af MiFID-direktivets ar- 
tikel 4, stk. 1, nr. 18, idet definitionen af værdipapirer 
i gennemsigtighedsdirektivets artikel 2, stk. 1, litra a, 
henviser til definitionen af værdipapirer i i MiFID-di- 
rektivet artikel 4, stk. 1. 

Bestemmelsen i stk. 10 gennemfører gennemsigtig- 
hedsdirektivets artikel 8, stk. 1, litra a og b, og om- 
handler de udstedere, der er undtaget fra pligten til at 
offentliggøre årsrapporter, halvårsrapporter og perio- 
demeddelelser. Der er tale om en udtømmende liste af 
udstedere. 

Den foreslåede stk. 11 gennemfører gennemsigtig- 
hedsdirektivets artikel 8, stk. 3, og omhandler de ud- 
stedere, der er undtaget fra pligten til at udarbejde 
halvårsrapporter. Undtagelsen fra pligten gælder ale- 
ne udstedere, der på ikrafttrædelsesdatoen for direktiv 
nr. 2003/71/EF (prospektdirektivet) den 20. januar 
2004 udelukkende udstedte, og som fortsat udeluk- 
kende udsteder gældsinstrumenter på en fondsbørs, en 
autoriseret markedsplads eller et tilsvarende reguleret 
marked, der er dækket af en ubetinget og uigenkalde- 
lig garanti fra et land inden for Den Europæiske Union 
eller et land, som Fællesskabet har indgået aftale med 


