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ved videresalg af værdipapirer, hvor der ikke tidligere 
har været offentliggjort et prospekt. 

Tilnr. 38 
Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om opta- 

gelse til notering ændres, jf. forslagets § 1, nr. 3.6. 

Til nr. 39-41, 44 og 45 
De lovfæstede undtagelser til prospektpligten frem- 

går i dag af § 23, stk. 4 og 5. Det foreslås at indsætte 
undtagelserne fra stk. 4 som nye numre i det gældende 
stk. 5 og samtidig ophæve stk. 4, hvorved stk. 5 bliver 
nyt stk. 4. 

Ændringen medfører konsekvensrettelser i stk. 5-9, 
der bliver stk. 4-8. 

Til nr. 42 
Der er tale om en konsekvensændring som følge af 

den foreslåede ændring af lovens § 2, jf. lovforslagets 
§ 1, nr. 6. 

Til nr. 43 
Der er tale om en sproglig præcisering. 

Til nr. 46 
Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om opta- 

gelse til notering ændres, og at reglerne om fondsbør- 
ser og autoriserede markedspladser ændres, jf. lovfor- 
slagets § 1, nr.9 og 36. 

Til nr. 47 
Den gældende bestemmelse i lov om værdipapir- 

handel m.v. § 23, stk. 9, der bliver stk. 8, giver Finan- 
stilsynet hjemmel til at fastsætte regler om fritagelse 
for pligten til at offentliggøre et prospekt. Det fremgår 
af forarbejderne til bestemmelsen, at formålet med be- 
stemmelsen er, at Finanstilsynet kan fastsætte regler 
til gennemførelse af artikel 3 i direktiv 2003/71/1홢F 
(prospektdirektivet) om, at visse udbud er undtaget 
for pligten til at offentliggøre et prospekt. De nævnte 
udbud er omfattet af direktivets bestemmelser, men 
der er ikke pligt til at offentliggøre et prospekt. 

Det foreslås, at Finanstilsynets hjemmel udvides til 
også at kunne fritage for prospektpligten for visse ty- 
per af værdipapirer. Prospektdirektivet omfatter som 
udgangspunkt kun værdipapirer som nævnt i § 2, 
stk. 1, nr. 1 og 2, jf. lovforslagets § 1, nr. 6. For andre 
værdipapirer kan der fastsættes nationale regler uaf- 
hængigt af prospektdirektivet. I og med at prospekt- 
pligten i dansk ret omfatter alle værdipapirer omfattet 
af lovens § 2, stk. 1, medmindre der foreligger en und- 
tagelse, findes det hensigtsmæssigt at udvide Finans- 
tilsynets hjemmel til at kunne fritage for prospektplig- 

ten for visse typer af værdipapirer, hvor hovedparten 
af oplysningerne i prospektet i sagens natur ikke vil 
kunne fremskaffes eller vil være irrelevante. 

Til nr. 48 
Med den foreslåede tilføjelse præciseres det, at op- 

tagelse af værdipapirer til handel på et reguleret mar- 
ked - ligesom det er tilfældet ved udbud af værdipapi- 
rer til offentligheden - forudsætter, at der er offentlig- 
gjort et godkendt prospekt. Dette fremgår i dag alene 
af bemærkningerne til den gældende § 24, stk. I. 

Til nr. 49 
Med forslaget til ændringen af § 25 gennemføres 

MiFID-direktivet artikel 41, der vedrører suspension 
og sletning af værdipapirer fra handlen på et reguleret 
marked. De foreslåede ændrede bestemmelser i § 25 
afløser de gældende bestemmelser om sletning og sus- 
pension af værdipapirer fra noteringen på en fonds- 
børs. 

' Den foreslåede ændring i stk. 1 gennemfører Mi- 
FID-direktivets artikel 41, stk. 1,1. pkt. Bestemmel- 
sen giver operatøren af et reguleret marked beføjelse 
til under visse nærmere omstændigheder at suspende- 
re eller slette et værdipapir fra handlen på det pågæl- 
dende regulerede marked, hvis værdipapiret ikke læn- 
gere opfylder de for markedet fastsatte regler. Opera- 
tørens beslutning om suspension eller sletning af vær- 
dipapiret er uafhængig af Finanstilsynets eventuelle 
beslutning om suspension eller sletning fra handel. 

Forudsætningen for, at operatøren af det regulerede 
marked kan træffe beslutning om suspension eller 
sletning af værdipapiret, er endvidere, at beslutningen 
ikke vil være til væsentlig skade for investorernes in- 
teresser eller markedets ordentlige funktion. I forhold 
til de gældende regler om sletning fra notering er ope- 
ratørens adgang til at suspendere eller slette et værdi- 
papir fra handlen lempeligere efter de foreslåede reg- 
ler, idet en fondsbørs efter de gældende regler kun kan 
slette et værdipapir fra notering, hvis noteringen ikke 
længere er i investorernes, låntagernes eller værdipa- 
pirmarkedets interesse. Hvis et værdipapir kun er op- 
taget til handel på ét reguleret marked, vil en suspen- 
sion eller sletning dog i højere grad kunne være til væ- 
sentlig skade for investorernes interesser eller marke- 
dets ordentlige funktion, og i sådanne tilfælde er det 
ikke hensigten, at der skal være forskel mellem de 
gældende regler og de foreslåede. 

Bestemmelsen i stk. 1 medfører ikke nogen ind- 
skrænkning i Finanstilsynets adgang til at suspendere 
eller slette et værdipapir fra handlen i medfør af for- 
slaget til § 93, stk. 2,4. og 5. pkt., jf. lovforslagets § 1, 


