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ved videresalg af vardipapirer, hvor der ikke tidligere
har veeret offentliggjort et prospekt.

Til nr. 38 o
Forslaget er en konsekvens af; at reglerne om opta-
gelse til notering @ndres, jf. forslagets § 1, nr. 36.

Til nr. 39-41, 44 og 45

De lovfestede undtagelser til prospektpligten frem-
gdr i dag af § 23, stk. 4 og 5. Det foreslas at inds®tte
undtagelserne fra stk. 4 som nye numre i det gaeldende
stk. 5 og samtidig ophave stk. 4, hvorved stk. 5 bliver
nyt stk. 4. :

Andringen medforer konsekvensrettelser i stk. 5-9,
der bliver stk. 4-8.

Tilnr. 42
Der er tale om en konsekvensandring som felge af

den foreslaede andring af lovens § 2, jf. lovforslagets
§1,nr. 6.

Til nr. 43
Der er tale om en sproglig pracisering.

Til nr. 46

Forslaget er en konsekvens af, at reglerne om opta-
gelse til notering andres, og at reglerne om fondsber-
ser og autoriserede markedspladser &ndres, jf. lovfor-
slagets § 1, nr.9 og 36.

Til nr. 47

Den gazldende bestemmelse i lov om veerdipapir-
handel'm.v. § 23, stk. 9, der bliver stk. 8, giver Finan-
stilsynet hjemmel til at fastsatte regler om fritagelse
for pligten til at offentliggere et prospekt. Det fremgar
af forarbejderne til bestemmelsen, at formélet med be-
stemmelsen er, at Finanstilsynet kan fastsatte regler
til gennemforelse af artikel 3 i direktiv 2003/71/EF
(prospektdirektivet) om, at visse udbud er undtaget
for pligten til at offentliggere et prospekt. De nzvnte
udbud er omfattet af direktivets bestemmelser, men
der er ikke pligt til at offentliggere et prospekt.

Det foreslas, at Finanstilsynets hjemmel udvides til
ogsé at kunne fritage for prospektpligten for visse ty-
per af verdipapirer. Prospektdirektivet omfatter som
udgangspunkt kun verdipapirer som navnt i § 2,
stk. 1, nr. 1 og 2, jf. lovforslagets § 1, nr. 6. For andre
veerdipapirer kan der fastsattes nationale regler uaf-
hangigt af prospektdirektivet. I og med at prospekt-

_ pligten i dansk ret omfatter alle veerdipapirer omfattet *

aflovens § 2, stk. 1, medmindre der foreligger en und-
tagelse, findes det hensigtsmaessigt at udvide Finans-
tilsynets hjemmel til at kunne fritage for prospektplig-

ten for visse typer af veerdipapirer, hvor hovedparten
af oplysningerne i prospektet i sagens natur ikke vil
kunne fremskaftes eller vil vare irrelevante.

Til nr. 48 :

Med den foreslaede tilfejelse praciseres det, at op-
tagelse af veerdipapirer til handel pé et reguleret mar-
ked - ligesom det er tilfeldet ved udbud af verdipapi-
rer til offentligheden - forudsatter, at der er offentlig-
gjort et godkendt prospekt. Dette fremgér i dag alene
af bemarkningerne til den gaeldende § 24, stk. 1.

Til nr. 49 .

Med forslaget til @ndringen af § 25 gennemfores
MIiFID-direktivet artikel 41, der vedrerer-suspension
og sletning af veerdipapirer fra handlen pa et reguleret
marked. De foreslaede @ndrede bestemmelser i § 25
aflgser de gaeldende bestemmelser om sletning og sus-
pension af veerdipapirer fra noteringen pa en fonds-
bers.

"Den foresldede endring i stk. / gennemforer Mi-
FID-direktivets artikel 41, stk. 1, 1. pkt. Bestemmel-
sen giver operateren af et reguleret marked befojelse
til under visse nermere omstaendigheder at suspende-
re eller slette et veerdipapir fra handlen pé det pageel-
dende regulerede marked, hvis veerdipapiret ikke len-
gere opfylder de for markedet fastsatte regler. Opera-
terens beslutning om suspension eller sletning af ver-
dipapiret er uafthaengig af Finanstilsynets eventuelle
beslutning om suspension eller sletning fra handel.

Forudseetningen for, at operateren af det regulerede
marked kan treffe beslutning om suspension eller
sletning af veerdipapiret, er endvidere, at beslutningen
ikke vil veere til vaesentlig skade for investorernes in-
teresser eller markedets ordentlige funktion. I forhold
til de gaeldende regler om sletning fra notering er ope-
raterens adgang til at suspendere eller slette et verdi-
papir fra handlen lempeligere efter de foreslaede reg-
ler, idet en fondsbers efter de geeldende regler kun kan
slette et veerdipapir fra notering, hvis noteringen ikke
leengere er i investorernes, lantagernes eller vardipa-
pirmarkedets interesse. Hvis et vardipapir kun er op-
taget til handel pa ét reguleret marked, vil en suspen-
sion eller sletning dog i hejere grad kunne veere til vae-
sentlig skade for investorernes interesser eller marke-
dets ordentlige funktion, og i sadanne tilfalde er det
ikke hensigten, at der skal veere forskel mellem de
gzldende regler og de foresléede.

Bestemmelsen i stk. 1 medferer ikke nogen ind-
skreenkning i Finanstilsynets adgang til at suspendere
eller slette et veerdipapir fra handlen i medfer af for-
slaget til § 93, stk. 2, 4. og 5. pkt., jf. lovforslagets § 1,



