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samtykke og uden offentliggørelse af et prospekt, hvis 
værdipapiret er optaget til handel på et andet reguleret 
marked, og hvis betingelserne i bekendtgørelsens 
§ 13, stk. 2, i øvrigt er opfyldt. 

I stk. 5 foreslås det, at Finanstilsynet skal godkende, 
hvis andre instrumenter end de i den foreslåede affat- 
telse af lovens § 2, stk. 1, nævnte optages til handel på 
et reguleret marked. De i § 2, stk. 1, nævnte værdipa- 
pirer er - undtagen omsættelige pantebreve med pant i 
fast ejendom eller løsøre - omfattet af MiFID-direkti- 
vet og skal i overensstemmelse med direktivets regler 
kunne optages til handel på regulerede markeder. Di- 
rektivet udelukker imidlertid ikke, at andre finansielle 
instrumenter kan optages til handel på et reguleret 
marked. Selvom definitionen af finansielle instrumen- 
ter i direktivet er meget bred, indebærer forslaget til 
stk. 5 en fremtidssikring af loven, idet nye typer af fi- 
nansielle instrumenter kan optages til handel. Finans- 
tilsynet vil i sådanne tilfælde i medfør af den foreslå- 
ede affattelse af § 2, stk. 2, udstede regler om, at disse 
instrumenter omfattes af lovens regler om markeds- 
misbrug og kursmanipulation i overensstemmelse af 
markedsmisbrugsdirektivet. 

Til § 22 

Det foreslås i stk. 1, at de særlige regler om officiel 
notering af aktier, aktiecertifikater og obligationer i 
det konsoliderede betingelses- og oplysningsdirektiv 
videreføres parallelt med reglerne om optagelse til 
handel på et reguleret marked. En udsteder vil således 
efter forslaget fremover i givet fald skulle ansøge om 
officiel notering af sit værdipapir samtidigt med, at 
udstederen anmoder om optagelse af værdipapiret til 
handel på det regulerede marked, eller efterfølgende, 
når værdipapiret er optaget til handel. Det foreslås 
samtidig, at Finanstilsynet tillægges kompetencen til 
at træffe beslutning om officiel notering. Efter de gæl- 
dende regler ligger denne kompetence hos den enkelte 
fondsbørs. Den foreslåede ændring er begrundet i, at 
beslutningen om officiel notering i henhold til det 
konsoliderede betingelses- og oplysningsdirektiv skal 
træffes af den kompetente myndighed på området, 
hvilket vil sige Finanstilsynet. Forslaget understreger 
endvidere, at der er tale om to separate beslutninger; 
beslutningen om optagelse til handel og beslutningen 
om officiel notering. Den foreslåede kompetence- 
overførsel skal sammenholdes med den foreslåede af- 
fattelse af § 83 a, stk. 1, nr. 2, jf. lovforslagets § 1, 
nr. 92, hvor der skabes mulighed for delegation til det 
enkelte regulerede marked af kompetencen til at træf- 
fe beslutning om officiel notering. 

Det foreslås endvidere, at der alene kan træffes be- 
slutning om officiel notering af aktier, aktiecertitika- 
ter og obligationer. Baggrunden herfor er, at det kon- 
soliderede betingelses- og oplysningsdirektiv alene 
vedrører disse typer værdipapirer og ikke andre vær- 
dipapirer, der i øvrigt kan optages til handel på et re- 
guleret marked. Der henvises i øvrigt til lovforslagets 
ikrafttrædelsesbestemmelser i § 22, stk. 4, hvoraf det 
fremgår, at andre værdipapirer end aktier, obligatio- 
ner og aktiecertifikater, der på tidspunktet for lovens 
ikrafttræden den 1. november 2007 er noterede efter 
de hidtidige regler om notering på en fondsbørs, ikke 
længere kan betegnes noterede eller officielt noterede. 
Der er primært tale om en begrebsændring, og værdi- 
papirer, der ikke længere kan betegnes som officielt 
noterede, kan fortsat være optaget til handel på tilsva- 
rende vis. 

Det foreslås i stk. 2 at give Finanstilsynet hjemmel 
til at udstede regler om betingelserne for officiel note- 
ring. En sådan hjemmel findes i den gældende § 22, 
stk. 4. Finanstilsynet har udnyttet denne hjemmel til at 
udstede bekendtgørelse nr. 331 af 23. april 1996 om 
betingelserne for optagelse af værdipapirer til note- 
ring på en fondsbørs. Det er hensigten, at de gældende 
regler om notering i lovens §§ 22 og 25 i vidt omfang 
videreføres i de regler, der fremover vil blive udstedt 
af Finanstilsynet. 

Til nr. 37 
Med den foreslåede bestemmelse præciseres det, at 

udstederen, udbyderen eller den person, der anmoder 
om optagelse af værdipapirer til handel på et reguleret 
marked, skal udforme et prospekt i overensstemmelse 
med reglerne i kapitel 6 og regler udstedt i medfør af 
de gældende § 23, stk. 8 og 9, der bliver stk. 7 og 8, jf. 
lovforslagets § 1, nr. 39. I henhold til direktiv 
2003/71/EF (prospektdirektivet) er det imidlertid til- 
strækkeligt, at prospektet er godkendt inden selve op- 
tagelsen til handel på det regulerede marked, og en 
godkendelse af prospektet inden selve optagelsen til 
handel på det regulerede marked vil også være til- 
strækkeligt efter den foreslåede bestemmelse. 

Reglen gælder kun for udbud af værdipapirer, der 
indgår i en udstedelse, hvor hele udstedelsen beløber 
sig til mere end 2.500.000 euro, hvilket fremgår af det 
gældende § 23, stk. 5, nr. 7, der bliver stk. 4, nr. 9, jf. 
lovforslagets § 1, nr. 39. 

Det foreslås ligeledes præciseret, at prospektpligten 
ikke kun gælder i forbindelse med første offentlige 
udbud af værdipapirer, hvilket er bedre i overensstem- 
melse med prospektdirektivet, der ikke kun finder an- 
vendelse på første udbud af værdipapirer, men også 


